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Themen

1. Wie Inflation gemessen wird

2. Inflationsanpassung ⇒ reale und nominale Größen

3. Die Rolle des Geldes und die Kosten der Inflation
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Inflation und Arbeitslosigkeit

Inflation und Arbeitslosigkeit sind die zwei größten Probleme der Makroökonomik.

Grundlegende Ziele der Wirtschaftspolitik:
- geringe Arbeitslosigkeit
- Preisstabilität ⇒ geringe positive Inflationsrate

Wirtschaftspolitische Maßnahmen zur Senkung der Arbeitslosigkeit gehen oft mit
der Gefahr einer höheren Inflationsrate einher und umgekehrt

- Wechselwirkungen ⇒ Trade-off
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Zusammenhang zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation
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Durchschnittliche Arbeitslosenrate und Inflationsrate in der Welt von 1981 bis 2021. Quelle: World
Bank (2023):Link back

MZ (JKU) Inflation & Geld 4 / 37

https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators


Inflation

Trade-off zwischen Arbeitslosigkeit und Inflation
- “Tauben” vs. “Falken”

Warum ist hohe Inflation ein Problem?
- Nominaleinkommen vs. Realeinkommen

Wie wird Inflation gemessen?

Was sind die Ursachen?

Wie werden Haushalte und Unternehmen durch Inflation beeinflusst?
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Was bedeutet Inflation und wie wird sie gemessen?

Inflation: Anstieg des allgemeinen Preisniveaus
- Rückgang der Kaufkraft ⇒ Anstieg der Lebenshaltungskosten

Verbraucherpreisindex (VPI, engl. CPI): Index, der den Durchschnittspreis eines
Warenkorbs (Bündel von Waren und Dienstleistungen) nachverfolgt, den
KonsumentInnen über einen bestimmten Zeitraum bezahlen.

Inflationsrate: der jährliche prozentuale Anstieg des durchschnittlichen
Preisniveaus

Inflationsrate =

(
Preisniveau dieses Jahres − Preisniveau letzten Jahres

Preisniveau letzten Jahres

)
× 100 (1)

Inflation versus Deflation
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Kaufkraftparität (KKP)

Warum entscheiden sich viele britische Rentner für einen Umzug nach Südspanien?
- Das hat u.a. mit den Unterschieden im Preisniveau zu tun.
- Mit einem Pfund Sterling kann man in Südspanien mehr kaufen als in England, d.h., die

Kaufkraft des britischen Pfunds ist in Spanien höher als in England.

Kaufkraftparität zwischen zwei Ländern im selben Währungsraum liegt dann vor,
wenn ein bestimmter Warenkorb für gleich hohe Geldbeträge erworben werden
kann. Bei unterschiedlichen Währungen werden die Geldbeträge durch
Wechselkurse vergleichbar gemacht.

Kaufkraftparitäten-Umrechungskurse (KKP) sind Preisindizes, die das Preisniveau
in jedem Land im Verhältnis zu einem Referenzland setzen.
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Kaufkraftparität (KKP)

Quelle: Statistik Austria

MZ (JKU) Inflation & Geld 7 / 37

https://www.statistik.at/statistiken/volkswirtschaft-und-oeffentliche-finanzen/preise-und-preisindizes/preisniveaus-/-kaufkraftparitaeten


Kaufkraftparität (KKP)

Länderübergreifende Unterschiede in der Kaufkraft. Quelle: Our world in data
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Warenkorb

Quelle: Statistik Austria
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https://www.statistik.at/fileadmin/pages/214/6_Warenkorb_H_VPI_2023.pdf


VPI Zusammensetzung

1. Ermittle, was Menschen
üblicherweise kaufen ⇒
Warenkorb

2. Sammle Preise von
Geschäften, wo Menschen
üblicherweise einkaufen.

3. Zähle die Preise des
Warenkorbes zusammen ⇒
Verbraucherpreisindex

4. Berechne die Inflationsrate

Quelle: Stevenson und Wolfers (2020)
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Berechnung der Inflationsrate
Beispiel

Berechnung der Inflationsrate anhand eines simplen Konsumenten:
Max, ein durchschnittlicher europäischer Hund.

Quelle: Stevenson und Wolfers (2020)
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Inflationsraten (2021-2022)
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Inflationsraten (2021-2022)

Quelle: Our World in Data
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https://ourworldindata.org/grapher/annual-inflation-of-consumer-prices


Inflation in AT

www.statistik.at Folie 23

August 1951: 42,6

01/23: 11,2
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Monatliche VPI-Inflationsraten seit 1950 – in Prozent 

1981: 6,8 %
2. Ölpreiskrise

1974: 9,5 %
1. Ölpreiskrise

Jahresdurchschnitt 2022: 8,6 %

Jahresdurchschnitt 
2021: 2,8 %

Jänner 2023 ist höchster 
Monatswert seit 70 Jahren 

(Juli 1952: +14,1 %)

Inflation erreichte Anfang 2023 langjährigen Höchstwert…

Q: STATISTIK AUSTRIA, eigene Berechnungen. 

1951: 27,8 %
Koreakrieg

Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)

MZ (JKU) Inflation & Geld 12 / 37
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Inflation in AT
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VPI und HVPI im Jahresverlauf 2021-2024 - Veränderungsrate zum Vorjahr in %

VPI HVPI

Inflation nähert sich langsam dem EZB-Zielwert

EZB-Zielwert: 2,0

Jahresdurchschnitt 2022 : 
8,6 (VPI und HVPI)

Jahresdurchschnitt 
2021 : 
2,8 (VPI und HVPI)

2021 2023 2024

Jahresdurchschnitt 2023 : 
VPI: 7,8 ; HVPI: 7,7)

Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)
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Kerninflation macht 85% der Inflation aus

Q: STATISTIK AUSTRIA, eigene Berechnungen 

Energie

Nahrungsmittel

Güter

Dienstleistungen

Energie

in PP April 2023 April 2024

Energie 0,78 0,03

Nahrungsmittel 1,79 0,47

Energie + Nahrungsmittel 2,57 0,50

Dienstleistungen 4,28 2,65

Güter 2,75 0,35

Dienstleistungen + Güter
(Kerninflation)

7,03 3,00

Gesamt (Inflationsrate) 9,6 3,5

Einfluss der VPI-Komponenten auf die Inflationsrate (in Prozentpunkten)

Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)
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Sonderaggregate – Veränderungsraten zum Vorjahr – in Prozent Apr.23 Apr.24

-9,7 
Prozent-
punkte

-8,3 
Prozent-
punkte

-8,9 
Prozent-
punkte

-3,5 
Prozent-
punkte

Energie gehört nicht mehr zu den Preistreibern

Q: STATISTIK AUSTRIA

Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)
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Inflation in AT
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Besonders Gastronomie und Wohnen treiben Inflation weiter

Q: STATISTIK AUSTRIA.

0 – 3 % 3 –7 % 7 –10 %

WOHNUNG, WASSER, ENERGIE
+3,2 % 
Einfluss: 0,62

RESTAURANTS UND HOTELS
+7,6 %
Einfluss: 0,99

NAHRUNGSMITTEL UND 
ALKOHOLFREIE GETRÄNKE
+3,2%
Einfluss: 0,37 

VERSCHIEDENE WAREN, 
DIENSTLEISTUNGEN
+5,4 %
Einfluss: 0,47

HAUSRAT UND 
LFD. 
INSTANDHALT. 
DES HAUSES
+1,5% 
Einfluss: 0,1

Gas -13,1 %

Fernwärme -16,3 %

Wohnungsmieten 7,9 %

Versicherungen 7,5 %

Körperpflege 4,1 %

Bewirtung 7,9 %

Beherbergung 5,9 %

FREIZEIT UND KULTUR
+1,8 %
Einfluss: 0,22 

GESUND-
HEITSPFLEGE
+5,0 %
Einfluss: 0,27

ALKOHOLISCHE 
GETRÄNKE UND 
TABAK
+3,2 % Einfluss: 0,1

ERZIEHUNG UND UNTERRICHT, +5,1 %, 0,05 

BEKLEIDUNG UND SCHUHE +0,1 %, 0,01 

TELEKOMMUNIKATION, -4,4 %, -0,08 

VERKEHR
+2,5 %
Einfluss: 0,38 

Treibstoffe 5,2 %

Reparatur priv. Verkehrsmittel 7,2 %

Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)
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Inflation in AT

www.statistik.at Folie 29

Welche Preise steigen?

VPI
Warenkorbposition

Veränderungsrate im April 2024 
zum Vorjahr in %

Cocktail
Schnitzel
Wein

Neuvermietungen
Bestandsmieten

Unfallversicherung

Diesel
Superbenzin

Betriebskosten Mietwohnung

+9,2
+7,7
+7,5

+10,3
+7,7

+13,4

+6,2
+4,1

+4,1

Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)
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Welche Preise sinken?

VPI 
Ausgabengruppe / Warenkorbposition

Veränderungsrate im April 2024 
zum Vorjahr in %

Fernwärme
Erdgas

Mobiltelefonie

Gebr. PKW

Feste Brennstoffe
Brennholz
Holzpellets

-16,3
-13,1

-11,8

-6,1

-16,7
-18,4
-13,4

Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)
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Inflation in AT im Vergleich
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HVPI Mai 2024 Schnellschätzung

Österreich weist im Euroraum die fünfthöchste Inflation auf

Q: STATISTIK AUSTRIA, Eurostat

Abstand zu AT:
0,7 Prozentpunkte

Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)
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Österreichs Rang verschlechtert sich trotz sinkender Inflation 

Q: STATISTIK AUSTRIA, eigene Berechnungen, Jahresdurchschnitte inkl. Schnellschätzung von 05/2024. Quelle: Eurostat 
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Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)
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1,20

0,39

0,39

0,37

0,35

0,29

0,21

0,15

0,11

0,06

0,01

-0,07

0,55

0,35

0,23

Restaurants und Hotels

Nahrungsmittel, alkoholfreie Getränke

Verkehr

Verschiedene Waren und Dienstleistungen

Freizeit und Kultur

Gesundheitspflege

Wohnung, Wasser, Energie

Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses

Alkoholische Getränke, Tabakwaren

Erziehung und Unterricht

Bekleidung und Schuhe

Kommunikation

Einfluss1 auf die HVPI-Inflationsrate im April 2024, Hauptgruppen –
in Prozentpunkten

Österreich

Euroraum

Preissteigerungen im Tourismus wiegen in Österreich schwerer 

Quelle: STATISTIK AUSTRIA; Eurostat; eigene Berechnungen
1) Einfluss: Der Einfluss auf  HVPI-Vorjahresveränderung berücksichtigt die Veränderungsrate und das Gewicht der betreffenden Warengruppe im Gesamtindex in Prozentpunkten. Summe aller Einflüsse in Prozentpunkten ergibt die Inflationsrate.

0,65 Prozentpunkte

0,12 Prozentpunkte
Bedeutung der Konsumstruktur:
Restaurants und Hotels, 
April 2024 

Gewicht Veränderungsrate
11,2 % 4,9 %
16,7 % AT:     7,2 %

Einfluss
ca. 0,6 Prozentpunkte
ca. 1,2 Prozentpunkte

Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)
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Herausforderungen bei der Messung der Inflation

Veränderungen bei den Lebenshaltungskosten messen ⇒ unvollkommenes Maß

Problem: Warenkorb ist fixiert ⇒ das Kaufverhalten ändert sich

Menschen passen die Artikel in ihrem Warenkorb an, um ihre Lebensqualität zu
erhalten (oder zu verbessern).

Verzerrung aufgrund von
- Qualitätsverbesserung ⇒ können Preissenkungen verbergen
- neuen Produkten ⇒ VPI erfasst nur Preisänderungen bei bestehenden Gütern
- Substitutionseffekt ⇒ Menschen substituieren Güter mit anderen, deren Preise

weniger stark gestiegen sind

Diese Verzerrungen führen tendenziell zu einer Überbewertung der Inflation, weil
Menschen Güter mit anderen substituieren, deren Preise weniger stark gestiegen
sind

MZ (JKU) Inflation & Geld 15 / 37



Verschiedene Inflationsmaße

Verbraucherpreisindex (VPI) ⇒ zum Messen der Anpassungen von
Lebensunterhaltskosten

- Grundlage für Indexierung ⇒ automatische Anpassung von Löhnen,
Sozialversicherungsbeiträgen, Einkommensgrenzen für staatliche Leistungen, etc. zum
Ausgleich der Inflation

Deflator für persönliche Konsumausgaben (PCE) ⇒ Bemessungsgrundlage für
Geldpolitik der Zentralbank

- Zentralbank legt ihr Inflationsziel anhand des PCE fest ⇒ Hauptziel ist niedrige und
stabile Inflationsrate (2%)

- unterschiedlicher Warenkorb als beim VPI ⇒ enthält z.B. Kosten für medizinische
Versorgung

- Waren und DL im PCE-Warenkorb werden ständig aktualisiert ⇒ keine
Substitutionsverzerrrung

Kerninflation ⇒ zeigt die zugrunde liegenden Trends einer Inflation
- Maß für PrognostikerInnen
- exkludiert Nahrungsmittel und Energiekosten, da diese sehr volatil sind
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Verschiedene Inflationsmaße folgen einem ähnlichen Verlauf

Quelle: Stevenson und Wolfers (2020)
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Wie werden Veränderungen von Geschäftspreisen gemessen?

Für Unternehmen gelten andere Preise als für KonsumentInnen ⇒ andere
Bemessungsmethoden

Erzeugerpreisindex (EPI) ⇒ Preisindex, der die Preise von Inputs im
Produktionsprozess verfolgt

- zur Messung von Veränderungen in den Produktionskosten

BIP-Deflator ⇒ Preisindex, der die Preise aller im Inland produzierten Güter und
DL verfolgt

- Warenkorbs repräsentiert alles was eine Volkswirtschaft produziert (inkl.
Investitionsgüter; exkl. Importe)

- zur Umrechnung des nominalen BIP in das reale BIP

Reales BIP =
Nominales BIP

BIP Deflator
× 100
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Inflation in AT

www.statistik.at Folie 30
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Seit Frühjahr 2021
-Nachfrageerholung
-Lieferkettenprobleme
-ab Feb 2022: Energiepreiskrise

Großhandelspreise sinken seit mehr als einem Jahr

Q: STATISTIK AUSTRIA

Steigende Preise

Sinkende Preise

-Energiepreisrückgänge
-Basiseffekte
-Konjunkturabkühlung

Quelle: Statistik Austria (Austrian Economic Barometer)
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Vergleich von Geld im Zeitverlauf
Formel zur Inflationsanpassung

Mit der Inflationsanpassungsformel können wir monetäre Werte über die Zeit
vergleichen, wenn sich Preise verändern:

Heutiger Dollar = Dollar aus einer anderen Zeit × Heutiges Preisniveau

Preisniveau im Zeitverlauf

Beispiel: Welcher Star Wars Film hatte die höchsten angepassten
Kasseneinnahmen?
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Beispiel: Anpassung der Kasseneinnahmen

Quelle: Stevenson und Wolfers (2020)

CPI (2021) = 271

CPI (1977) = 60, 6 ⇒ 271
60,6 × 307 Mio. = 1.373 Mio USD in 2021 Dollars

CPI (2015) = 237 ⇒ 271
237 × 937 Mio. = 1.071 Mio USD in 2021 Dollars
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Reale und nominale Variablen

Eine Variable, die in Geldeinheiten gemessen wird, ist eine nominale Variable
- nominale Variablen verändern sich entweder aufgrund von Mengenänderungen oder

aufgrund von Preisänderung (Inflation)

Eine Variable, die um die Inflation bereinigt wurde, ist eine reale Variable
- berücksichtigt den Einfluss der Inflation

Berechnung realer Wert:

Realer Wert in 2022-Währung = Nominaler Wert in Jahr t-Währung

× Preisniveau 2022
Preisniveau im Jahr t
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Wann sollte man auf reale Variablen zurückgreifen?

1. Um zu analysieren, ob man besser bezahlt wird ⇒ Reallohn

2. Um herauszufinden, ob Aktien wertvoller geworden sind ⇒ realer Wohlstand

3. Um zu evaluieren, ob das Verkaufspersonal bessere Leistungen erbringt ⇒ realer
Umsatz
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Reale und nominale Zinssätze

Zinssätze, die nicht inflationsbereinigt wurden, nennt man nominale Zinssätze
- misst die Rendite in Währungseinheiten

Zinssätze, die Veränderungen in der Kaufkraft widerspiegeln, nennt man reale
Zinssätze

- misst, was Sie mit dem Betrag kaufen können ⇒ Kaufkraft
- bezieht den Einfluss der Inflation mit ein

Berechnung realer Zinssatz (bei niedriger Inflationsrate):

Realer Zinssatz ≈ Nominaler Zinssatz − Inflationsrate
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Geldwertillusion
Definition und Herausforderungen

Die (fälschliche) Tendenz, nominale Geldbeträge anstelle von inflationsbereinigten
Geldbeträgen zu vergleichen, nennt sich Geldwertillusion.

Beispiel: Als “The Force Awakens” an den Kinokassen Rekorde brach, wurde er in
der Presse als der erfolgreichste Film aller Zeiten gepriesen.

Geldillusionen können Entscheidungen verzerren.

Geldwertillusion ist ein Problem, weil sie
- zu Preisverzerrungen führt
- zu falscher Preisgestaltung führt
- Nominallohnrigidität zur Folge hat

Nominallohnrigidität ist die Abneigung gegenüber Kürzungen des Nominallohns.
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Verteilung von Änderungen der Nominallöhne

Quelle: Stevenson und Wolfers (2020)

Verteilung der Lohnerhöhungen für US-Arbeitnehmer zeigt eine Anhäufung bei 0%
⇒ reale Lohnkürzung wenn Inflationsrate > 0
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Geld—Definition und Funktion

Geld ist jeder Vermögenswert, der regelmäßig für Transaktionen verwendet wird.

Funktionen:
- Tauschmittel ⇒ Geld wird verwendet, um Güter und Dienstleistungen zu kaufen
- Recheneinheit ⇒ Geld ist eine allgemeine Einheit und wird verwendet, um

wirtschaftlichen Wert zu messen
- Wertspeicher ⇒ Geld kann gespart werden

Geld spielt eine produktive Rolle in der Wirtschaft ⇒ Schmiermittel, das den
Wirtschaftsmotor am Laufen hält

Wenn die Inflation niedrig und stabil ist, erfüllt das Geld seine drei Funktionen gut.

Eine hohe oder unvorhersehbare Inflation untergräbt jedoch die Funktionen des
Geldes.
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Erwartete Inflation und Hyperinflation

Kosten von erwarteter Inflation:
- Speisekarten-Kosten (menu costs): Kosten, die Verkäufern aufgrund der Anpassung

der Preise entstehen
- Schuhsohlen-Kosten (shoe-leather costs): Kosten, die Käufern aufgrund der

Anpassung an die Inflation entstehen

Hyperinflation beschreibt eine extrem hohe Inflationsrate.
- erschwert die meisten Aspekte des Lebens
- erodiert alle Funktionen des Geldes
- Beispiele: Deutschland 1922-23, Venezuela 2016-
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Hyperinflation in Venezuela

Quelle: Stevenson und Wolfers (2020)

Der Preis für einen Café con leche ist von 450 venezolanischen Bolivar Mitte 2016
auf 1,4 Billionen Bolivar Mitte 2018 gestiegen.
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Kosten aufgrund von unerwarteter Inflation

Verwirrung über Preissignale

Einkommensumverteilung von den Sparern und Kreditgebern zu den
Kreditnehmern
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Inflation fallacy

Inflation fallacy ⇒ der
fälschliche Glaube, dass
Inflation die Kaufkraft zerstört

Wenn Nominallöhne im
Gleichschritt mit den Preisen
wachsen, dann bleibt die
reale Kaufkraft erhalten.

Es kommt auf reale Werte an!
Quelle: Stevenson und Wolfers (2020)
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Tariflohnanpassungen in AT

www.statistik.at Folie 34

Tariflöhne steigen bislang mit Inflation kräftig

Q: EUROSTAT
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Quelle: Statistik Austria (2023b)
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Die wichtigsten Erkenntnisse

Denke nicht in Nominalwerten.

Nutze Möglichkeiten zur Inflationsanpassung aus.

Wenn die Inflation hoch ist, verbringe mehr Zeit damit, günstigere Alternativen zu
suchen.

Vermeide das Ansammeln von Bargeld, wenn die Inflation hoch ist.

Sichere dich gegen das Inflationsrisiko ab.
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Zusammenfassung I

Der VPI ist ein wichtiger Indikator für die Inflationsrate einer Volkswirtschaft.

Um den VPI berechnen zu können, muss bekannt sein, was ein bzw. eine
KonsumentIn durchschnittlich kauft und wie viel die gekauften Güter kosten.

Verschiedenste Faktoren können zu einer Überbewertung der Inflationsrate führen:
Qualitätsverbesserungen, neue Produkte und der Substitutionseffekt

Unterschiedliche Bemessungsmethoden von Inflation eignen sich besser oder
schlechter für verschiedene Aufgaben.

- Der VPI wird für Veränderungen von Lebensunterhaltskosten verwendet.
- Der Deflator für persönliche Konsumausgaben (PCE) wird von Zentralbanken

verwendet.
- Kerninflation wird von PrognostikerInnen verwendet.
- Der Erzeugerpreisindex und BIP-Deflator werden von Unternehmen verwendet.

Die Inflationsanpassungsformel sollte verwendet werden, um Preisänderungen im
Zeitverlauf abzugleichen.
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Zusammenfassung II

Nominale Variablen werden in Geldeinheiten gemessen, während reale Variablen
die Inflation berücksichtigen.

Für die meisten Entscheidungen sollten reale Variablen verwendet werden.

Reale Zinssätze berücksichtigen die Inflation und zeigen Veränderungen in der
Kaufkraft auf.

Geldwertillusion kann zu schlechten Entscheidungen führen.

Wenn die Inflation niedrig und stabil ist, dann erfüllt Geld seine Funktion:
Tauschmittel, Recheneinheit, Wertspeicher

Wenn Nominallöhne im Gleichschritt mit den Preisen wachsen, dann bleibt die
reale Kaufkraft erhalten.
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Fragen?
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