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Strome der liquiden Mittel
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Strome der liquiden Mittel

Quelle: leicht verandert ibernommen aus FIN, 2019, S. 7.
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" Die Berechnung des Cashflows wurde international harmonisiert und in
ein Geldflussrechnungskonzept mit folgender Grundstruktur erweitert:

Cashf
+/- Cas

ow aus der laufenden Geschaftstatigkeit (Operating Activities)
nflow aus der Investitionstatigkeit (Investing Activities)

+/- Cas

nflow aus der Finanzierungstatigkeit (Financing Activities)

Zu- und Abnahme der liguiden Mittel (Finanzmittelbestand)
+ Liquide Mittel (Finanzmittelbestand) zu Jahresbeginn

Liquide Mittel (Finanzmittelbestand) am Jahresende
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1. Quartal

2. Quartal

3. Quarta

4, Quartal

Gesamt

Summe laufender Einzahlungen

Summe laufender Auszahlungen

Cashflow aus der If. Geschaftstatigkeit (1)

Auszahlungen fiir Investitionen

Einzahlungen aus Vermégensverkauf

Cashflow aus der Investitionstatigkeit (11)

Eigenkapitaleinzahlungen

Eigenkapitalriickzahlungen

Gewinnausschittungen

Einzahlungen aus Kreditaufnahmen

Auszahlungen fir Kredittilgungen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit(l11)

Gesamt-Cashflow (I+II+111)

Liquide Mittel am Beginn der Periode

Gesamt-Cashflow

Liquide Mittel am Ende der Periode
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Ziele des Finanzmanagements

= Ausreichende Liquiditat
= Zahlungsfahigkeit
= Zahlungsunfahigkeit
= Zahlungsstockung

= Wertschaffung (Value Management)
= Unternehmenswerterhohung bzw. eine dem Risiko des Kapitaleinsatzes angemessene
Rentabilitat

= Beziehungen von Liquiditat und Wertschaffung
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Finanzierung

https://www.youtube.com/watch?v=4Rp-knSoJLl
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https://www.youtube.com/watch?v=R2ZFgLROtTY

Finanzierungsarten

" Innenfinanzierung: Finanzielle Mittel flielen dem Unternehmen im
Rahmen des betrieblichen Leistungsprozesses zu.

= Selbstfinanzierung
* Finanzierung durch Abschreibungen und Riickstellungen (im Kurs nicht behandelt)
" Finanzierung durch Vermoégensumschichtung

= AulBenfinanzierung: Finanzielle Mittel flieBen dem Unternehmen auller-
halb des betrieblichen Leistungsprozesses zu. Nach der rechtlichen
Stellung der Kapitalgeber wird unterschieden in:

= Eigenfinanzierung
" Fremdfinanzierung und
= Subventionsfinanzierung
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Eigenfinanzierung

= Kapitalgeber ist (anteiliger) Eigentimer des Unternehmens

= Verbunden damit ist:
" Die Beteiligung am Gewinn bzw. Verlust,
" Die (beschrankte oder unbeschrankte) Haftung fir die Schulden,
= Ein gewisser Einfluss auf die Geschaftsfihrung

= Beispiele:
" Finanzierung durch Einlagen
= Nichtentnahme erwirtschafteter Gewinne (Selbstfinanzierung)
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Selbstfinanzierung

= Der Gewinn eines Unternehmens wird zur Ganze oder zum Teil nicht an die Eigentimer
ausgeschittet, sondern im Unternehmen belassen (= Thesaurierung).

= Offene Selbstfinanzierung

= Ein Teil des Gewinns wird nicht ausgeschuttet, sondern im Unternehmen belassen.
= Damit ergibt sich eine Erhéhung des Eigenkapitals in der Bilanz.
= Relevant ist die Ausschuttungs- und Dividendenpolitik.

= Stille Selbstfinanzierung (wird im Kurs nicht behandelt)
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AuBBenfinanzierung

Aul3enfinanzierung

/\

Beteiligungsfinanzierung Fremdfinanzierung
Kapitalgeber wird Kapitalgeber wird
(anteiliger) Eigentimer ‘ Glaubiger
des Unternehmens des Unternehmens
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Beteiligungsfinanzierung (Uberblick)

" Einzelunternehmen

= Personengesellschaften
= Offene Gesellschaften
= Kommanditgesellschaften

= Genossenschaften

= Kapitalgesellschaften

= Gesellschaft mit beschrankter Haftung
= Aktiengesellschaft
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Finanzierung aus Vermogensumschichtung

® Desinvestition

" Verkauf von betrieblichem Vermogen oder gar betriebsnotwendigem
Vermogen

= Beispiel: Betriebliches Grundstlick wird veraulSert

= Sonderform Sale and Lease Back: Betriebliches Vermogen wird verkauft und
anschlieRend wieder geleast (,,gemietet”)

* Working-Capital-Management (im Kurs nicht behandelt)
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Kapitalmarkt

= Am Kapitalmarkt werden einem Unternehmen uber den Markt-
mechanismus finanzielle Mittel durch Personen zur Verfligung gestellt, die
mit dem Unternehmen keine nahere personliche Berthrung aufweisen

und/oder weit entfernt wohnen (Publikum).

= Grundsatzlich ist zwischen dem grauen und dem streng geregelten
Kapitalmarkt (den Borsen) zu unterscheiden.
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Unter einer Borse ist in 0konomischer Sicht

= eine mogliche Organisationsform des Handels,

" mit standardisierten Handelsobjekten,

= mit einer ortlichen Konzentration des Handels,

= wo die Regeln zentral durch Dritte festgelegt werden und
= wo die Integritat des Handels hoheitlich garantiert wird,
zu verstehen.
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Finanzierung durch Ausgabe von Aktien

Aktiengesellschaft

/7 N
/
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Aktien einfach erklart (explainity® Erklarvideo) - YouTube
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https://www.youtube.com/watch?v=R2ZFgLROtTY

Aktiengesellschaft (AG)

= Geregelt im AktG

= Kapitalgesellschaft

= Mindest-Kerneigenkapital (= Grundkapital) i.H.v. mind. € 70.000
= Zerlegung des Grundkapitals in Aktien

= Beschrankte Haftung der Aktionare

Vorstand

= QOrganisationsmodell

Aufsichtsrat

Hauptversammlung
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Aktiengesellschaft - Organe

" Hauptversammlung
= Versammlung aller Aktionare (mindestens einmal im Jahr)

= Beschluss wesentlicher und grundsatzlicher Fragen
= Wahl des Aufsichtsrats

= Aufsichtsrat

= Verpflichtend einzurichten
2/3 der Aufsichtsrate werden von der Hauptversammlung bestimmt

1/3 der Aufsichtsrate wird von den Vertretern der Belegschaft entsandt
Bestellung und Uberwachung des Vorstands

Zustimmung zu wichtigen Entscheidungen des Vorstands

= \/orstand

= Besteht aus mindestens einer naturlichen Person
= Leitet die Gesellschaft
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Aktionarsrechte

" Teilnahme an der Hauptversammlung

= Auskunftsrecht in der Hauptversammlung
= Stimmrecht

= Recht auf Gewinnanteil (Dividende)

= Recht auf Bezug neuer Aktien

= Recht auf Liquidationserlds
(bei Auflosung der Gesellschaft)
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Aktionarsrechte - Aktiengattungen

= Stammaktie
= Sie gewahrt alle Rechte; eine Aktie gewahrt eine Stimme

= (Stimmrechtslose) Vorzugsaktie

= Sie gewahrt prinzipiell dieselben Rechte wie eine Stammaktie, ABER es gibt eine Bevorzugung
hinsichtlich der Dividende.

= Der Preis dafiir ist der Verlust des Stimmrechts.

= Mehrstimmrechtsaktie

" Eine Aktie gewahrt mehrere Stimmen
= |n Osterreich verboten

= Stimmrechtsbeeinflussung durch Hochststimmrecht
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Primarhandel und Sekundarhandel

Unternehmen

——>  Aktie Sekundarhandel
——> Geld
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Borsenkurs

Borsenkurs einfach erklart (explainity® Erklarvideo) - YouTube
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https://www.youtube.com/watch?v=9rtyf5XMVAk

Indirekte Finanzierung uber den Kapitalmarkt

= |ndirekte Publikumsfinanzierung
X-GmbH

Publikum —> Beteiligungsgesellschaft —> Y-GmbH

Quelle: In Anlehnung an FIN, 2019, S. 38. \

Z-KG
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Fonds einfach erklart (explainity® Erklarvideo) - YouTube
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https://www.youtube.com/watch?v=GqgxBUSGfSU&list=PLC1F0E51DCBB49F49&index=33

Venture Capital (I) -

Beteiligung einer Investmentgesellschaft...

= ..an nicht borsennotierten,

= nicht borsereifen,

" jungen,

" in innovativen Branchen tatigen Unternehmen,
= als Minderheitsgesellschafter,

=" mit Eigenkapital,

= mit Managementunterstutzung.
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Venture Capital (II)

= Von Seiten der Venture Capital Gesellschaft ist eine befristete Beteiligung
angestrebt

" Finanzierte Unternehmen sollen schnell wachsen und aufgrund
innovativer Produkte oder anderer Faktoren

= Nach einer gewissen Zweit verkauft die Venture Capital Gesellschaft ihre
Anteile (z.B. an einen strategischen Partner oder Uber die Borse)

= Nicht jede Beteiligung ist erfolgreich, starke Gewinne bei den erfolgreichen
Investments dienen auch dazu die Verluste bei den weniger erfolgreichen
,aufzufangen”.
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