Pressemeldung in den Salzburger Nachrichten vom 04.12.2015

Das Ziel heiBt mehr Inflation

Die Européaische Zentralbank verlangert ihr Programm zum Kauf von Wertpapieren. So will sie
mithelfen, dass die Konjunktur anspringt, und erreichen, dass die Preise steigen. Im Kampf gegen
die niedrige Inflation legt die Europaische Zentralbank (EZB) bei ihrer Geldpolitik nach. Am
Donnerstag beschloss der EZB-Gouverneursrat, den Zeitraum des Anleihekaufprogramms zu
verlangern, es soll statt bis September 2016 nun bis Marz 2017 oder darlber hinaus laufen.
Jedenfalls werde es so lange fortgesetzt, bis ein nachhaltiger Anstieg der Inflation in Richtung des
2-Prozent-Inflationsziels erkennbar sei, sagte EZB-Prasident Mario Draghi vor der Presse.

[...]

Weiters hat die EZB den Einlagenzins fur Geld, das Banken bei ihr deponieren, erneut gesenkt. Er
war mit minus 0,2 Prozent schon bisher negativ, kuinftig betragt der Strafzins 0,3 Prozent. Damit
will man Geschaftsbanken ermuntern, Geld Uber die Vergabe zusatzlicher Kredite in den
Wirtschaftskreislauf zu bringen.

[...]

Investoren zeigten sich dennoch enttauscht, an den Markten war mit einem héheren Volumen der
Anleihenkaufe gerechnet worden. Daher drehten die Aktienkurse nach den Aussagen von Draghi
ins Minus. Laut ihm ist die EZB-Politik ,effektiv, aber nicht effektiv genug gewesen, um unsere
Ziele zu erreichen. Wir tun mehr, weil wir sehen, dass es funktioniert.“ Draghi sagte, dass die
»Iinflation im Zentrum der Beratungen des Rates® stand. Die jungste Vorausschau fur den
erwarteten Preisanstieg weist gegenuber September einen leichten Abwartstrend auf, nach 0,1
Prozent heuer wird flr 2016 und 2017 eine Inflationsrate in der Eurozone von 1,0 sowie 1,6 Prozent
erwartet. Laut EZB wirde sie 2016 ohne geldpolitische Lockerung um 0,5 Prozentpunkte niedriger
ausfallen, 2017 ware sie um 0,75 Prozentpunkte geringer. Man kénne daher ,,guten Gewissens
behaupten, dass die MaBnahmen wirksam sind“ sagte Draghi. Der Ausblick fur das
Wirtschaftswachstum blieb mit 1,5 Prozent fur heuer sowie 1,7 und 1,9 Prozent fUr die Folgejahre

nahezu unverandert.

(Geklirzter Artikel der Salzburger Nachrichten, vom 4.12.2015)




Pressemeldungen in Der Standard vom 10.06.2022 und Die Presse vom 17.12.2021

Taglich wird die Liste jener langer, die der Weltwirtschaft dustere Zeiten prognostizieren. Nach
Weltbank, OECD, Wifo und EZB zieht nun auch die Oesterreichische Nationalbank (OeNB) nach.
Allesamt haben sie die angenommene Rate fur das Wirtschaftswachstum zusammengestrichen

und die Erwartungen bei der Inflation nach oben geschraubt.

Die Prognose der OeNB steht klarerweise ganz im Zeichen des Ukraine-Kriegs und der horrenden
Energiepreise. Konkret erwarten die Notenbanker fur heuer eine Inflationsrate von 7,0 Prozent, ein
satter Anstieg, denn im April waren es noch 5,6 Prozent. Im Juli soll der Hohepunkt erreicht sein,
danach durfte die Teuerung bis Jahresende langsam nachlassen. ,Vor allem Energie und
Lebensmittel treiben die Preise massiv in die Hohe, der GroBhandelspreis flr Gas stieg in den
vergangenen zwolf Monaten um 383 Prozent, jener fur Weizen um 81 Prozent”, sagte die Direktorin
der Hauptabteilung Volkswirtschaft der OeNB, Birgit Niessner, bei einer Pressekonferenz. Das sei
zwar hauptsachlich importierte Inflation. Aber auch die heimische Kerninflation — ohne Energie
und Lebensmittel — durfte heuer 4,1 Prozent betragen, kommendes Jahr sogar weiter ansteigen

und der entscheidende Preistreiber sein.

Als ,lange Reise“ sieht OeNB-Gouverneur Robert Holzmann die Anhebung von Zinsen:
Bekanntlich hat die EZB angekundigt, die milliardenschweren Ankaufe von zusatzlichen Anleihen
auslaufen zu lassen und danach die Leitzinsen um 0,25 Prozentpunkte anzuheben. Als
»hotwendiges Signal und richtige Entscheidung” bezeichnet er den Schritt, zugleich machte er
deutlich, dass er jetzt schon fur einen starkeren Schritt — eine Erhohung um 0,5 Prozentpunkte -
gewesen ware. Auch im September ware er fur ein kraftiges Zinserhohungszeichen von
mindestens 0,5 Prozentpunkten, wenn sich die Inflation bis dahin nicht deutlich reduziert hat.
,L2Unterm Strich baut die Entwicklung auf vielen aufeinanderfolgenden Zinsschritten auf", sagt
Holzmann. ,Direkt auf das notwendige Niveau zu springen, wirde den Kapitalmarkt verwerfen.”

Wichtig sei aber, dass die Erhohung der Zinsen nur eine von drei MaBnahmenblindeln sei, die die
EZB nutzen konne. Viel wichtiger seien in den letzten Jahren die Anleihenkaufprogramme
gewesen, die nun endgultig auslaufen. Die Inflation wird laut Holzmann die Haushalte hart
treffen. Denn die Realldhne, also das um die Inflation bereinigte Arbeitseinkommen, durften
heuer um 2,5 Prozent und damit ,historisch stark“ zuriickgehen. NutznieBer steigender Inflation
sind Staaten, die mehr Steuern einnehmen, wahrend ihre Schulden wegrationalisiert werden. Zu
den Profiteuren zahlen auch Menschen, die schon vorher viele Sachwerte hatten, also reich
waren. Sie werden noch reicher, weil Anleger in Sachwerte ausweichen und deren Preise in die

Hohe treiben. Wer hingegen in einem solchen Umfeld erst eine Wohnung kaufen will, erhalt zwar




unter Umstanden einen gunstigen Kredit, das macht aber die héheren Preise oft nicht wett.
Sobald auch die Verbraucherpreise steigen, ist das unangenehm fur alle Konsumenten. Je
geringer ihr Einkommen ist und je groBer der Anteil, den sie in den Konsum stecken missen, umso
schwerer wiegen hohe Inflationsraten. Hohere Zinsen nitzen Sparer (sofern auch die Realzinsen
positiv sind) und Banken, weil in einem solchen Umfeld die Differenz zwischen Kredit- und
Sparzinsen wichst. Fiir Staaten und Firmen sind sie unerfreulich. Doch kénnen sie Uberhitzung
und starker Teuerung vorbeugen. Allerdings konnten zu abrupte oder starke Zinserhohungen das

Wirtschaftswachstum abwurgen.

(Eigene gekurzte Zusammenstellung nach Der Standard vom 10.06.2022 und Die Presse vom 17.12.2021)




