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Der US-Onlinebroker Charles Schwab verrechnet seinen Kunden keine Gebiihren mehr fiir den Kauf und Verkauf von Aktien.

Das Ende der Gebiihren

Broker. Seit Kurzem miissen viele Anleger in den USA fiir den Handel von Aktien und anderen
Papieren nichts mehr zahlen. Die Finanzbranche steht Kopf, fiir Kleinanleger tun sich Chancen auf.

VON STEFAN RIECHER

New York. Die Mitteilung wvon
Charles Schwab erfolgte piinktlich
zu Monatsbeginn, und seitdem ist
in der Finanzbranche der USA
nichts mehr so, wie es einmal war.
Samtliche Kunden miissen ab so-
fort keine Gebiihren mehr fiir den
Kauf und Verkauf von Aktien be-
zahlen, verlautete der grofite bor-
sennotierte Onlinebroker des Lan-
des. Mehr hat es nicht gebraucht:
Wihrend Vertreter von Kleinanle-
gern jubelten, brach unter den
Geldakrobaten an der Wall Street
Panik aus.

Man muss wissen: Der 1971
vom Geschiftsmann  Charles
Schwab gegriindete Finanzdienst-
leister ist einer von vier grofien
Onlinebrokern in den USA. 4,95
Dollar pro Transaktion hatte die
Firma vor ihrer Ankiindigung ver-
rechnet - eine Gebiihr,-die insge-
samt sieben Prozent des Jahres-
umsatzes ausmachte. Bei den an-
deren drei groffen Playern - TD
Ameritrade, E-Trade und Fidelity -
belief sich der Anteil auf bis zu ein

Viertel der Einnahmen.
Und so setzte es zundchst ein
Kursgemetzel: Die Aktie von

Schwab verlor zehn Prozent, jene
von TD Ameritrade mehr als 20

und jene von E-Trade mehr als 15
Prozent. Die beiden bérsennotier-
ten Konkurrenten hatten keine an-
dere Wahl, noch am selben Tag ga-
ben sie ebenfalls das Ende der Ge-
bithren bekannt. Fidelity wird
nicht offentlich gehandelt und
konnte ein paar Tage {iberlegen,
sah sich jedoch ebenfalls ins Eck
gedrdngt. Auch der in Boston be-
heimatete Dienstleister kassiert
seit vergangener Woche von sei-
nen 22 Millionen Kunden keine
Gebiihren mehr.

Damit hat eine Entwicklung,

 die mit dem Vorsto3 der Index-

fonds ihren Ursprung genommen
hat, ihren Hohepunkt erreicht.
Dank des technologischen Fort-
schritts sind die Zeiten, in denen
sich Kleinanleger auf noble Fi-
nanzberater in teuren Biiros ver-

_lassen mussten, langst vorbei.

Reiche mit Verhandlungsmacht

Natiirlich kann man sich nach wie
vor einen Vermogensverwalter
leisten und dafiir im Durchschnitt
rund ein Prozent seines, Vermo-
gens an Jahresgebiihr ablegen.
Doch sollte jeder Investor erwar-
ten konnen, dass er dafiir mehr als
die blofie Verwaltung des Status
quo erhdlt. Teure Geldakrobaten
miissen mittlerweile Ratschlige zu

anderen Themen wie Steuern, Stif-
tungen oder Erbrecht parat haben.
Und: Investoren, die viel Kapital
zur Verfiigung haben, sollten sich
ihrer Verhandlungsmacht bewusst
sein. Wer einem Berater mehr als
fiinf Millionen Euro anvertraut,
sollte dafiir im Normalfall weniger
als ein Prozent Jahresgebiihr auf
denTischlegen. = - )
Schliefilich gibt es die klassi-
sche Anlageberatung ohne kom-
plexe Detailarbeit mittlerweile
auch schon zum Diskontpreis.
Auch diese Entwicklung nahm ih-
ren Ursprung in den USA, wo Van-

guard, der selbsternannte Pionier’

fir Kleinanleger, ein komplettes
Service fiir 0,3 Prozent des veran-
lagten Vermdgens anbietet. Je nach
personlicher Préferenz und lang-
fristiger Planung wird ein Portfolio
zusammengestellt und regelmafig
angepasst. Superreich muss man
daftir nicht sein. Die Mindestan-
lage betrégt 50.000 Dollar.

Freilich: Mit der Abschaffung
der Gebiihren fiir den Handel von
Aktien und vielen Investmentfonds
tun sich fiir interessierte Kleinan-
leger ganz andere Moglichkeiten
auf. Vorerst gilt das zum grofien
Teil nur fiir die Vereinigten Staa-
ten, weil in Europa das Rennen zu
Nullgebiihren erst begonnen hat.
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"™verstandnis verfiigen, fallt mit dem
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Uber kurz oder lang wird der Preis-
kampf jedoch woh! auch in Oster-
reich fiir niedrigere beziehungs-
weise keine Gebiihren sorgen.

Die Tatsache, dass Aktien und
Optionen gratis gehandelt werden
konnen, ermoglicht es Anlegern,
zu experimentieren, ohne sich
gleich die Finger zu verbrennen.
Zum Beispiel: Wer Aktien um 500
Euro kauft und dafiir pro Transak-
tion fiinf Euro an Gebiihr bezahlt,
ist gut beraten, das nur duflerst sel-
ten zu tun. Fiir Erwerb und Ver-
kauf sind schliefflich: zehn Euro
oder zwei Prozent fillig. An dem
‘Geschaft verdient oft nur der Bro-
kerund nicht der Anleger.

Einstieg wird leichter
Fiir Investoren, die zwar nicht iiber

ein riesiges Vermogen, dafiir aber
ein gutes Gkonomisches Grund-

Ende der Gebiihren eine wichtige
Barriere zum Einstieg weg. Fast je-

- der kann mit ein paar hundert
oder tausend Euro ein Konto eroff-
nen und erste Schritte am Parkett
wagen. Eine ordentliche Finanz-
planung ersetzt das natiitlich
nicht. Trotzdem: Aus Anlegersicht
kann man nur hoffen, dass sich die
Nullgebithren auch in Europa
durchsetzen.

Wie die Broker
trotzdem Geld

verdienen

Handelsgebiihren sind nicht
die einzige Verdienstquelle.

New York/Wien. Der Wettbewerb
unter Brokern ist hart. Wenn in
den USA nun einige auf Han-
delsspesen verzichten (siehe
Bericht nebenan), bedeutet das
freilich nicht, dass sie gratis ar-
beiten. So verdienen sie am
Baranteil der Portfolios, indem
sie das Geld selbst anlegen. Zu-
dem verlangen sie Gebiihren
fiir herkdmmliche Fonds und
andere Produkte. Hinzu kom-
men eigene Dienste wie die An-

‘lageberatung. Die Broker hof-

fen also, durch die , Nullgebiih-
ren” Kunden anzulocken, de-
nen sie weitere Produkte ver-
kaufen konnen.

Hierzulande ist man noch

. nicht so weit, der Wettbewerb

ist aber auch hart: Beliebte On-
linebroker sind etwa Dadat,
Hello Bank, Flatex oder Degiro.
Sie bieten meist giinstigere
Konditionen an als die Haus-
bank. Die Handelsspesen sind
keineswegs das einzige Krite-
rium, auf das man bei der Wahl
des Onlinebrokers achten soll-
te. Hiufig fallen auch Depotge-
bithren an (etwa bei der Hello
Bank oder Dadat, wobei es Aus-
nahmen fiir Neukunden gibt).
Wer seine Aktien nicht bei
der Hausbank lagert, benotigt
ein Verrechnungskonto, auf das
er das Geld iiberweist, mit dem
er dann Weitpapiere kaufen
will und auf das auch Dividen-
den flieBen. Auch dafiir fallen
haufig Spesen - oder Negativ-
zinsen (etwa bei Flatex) - an. |

. 'Was ist mit der Steuer?

Wichtig ist auch die Frage, ob
sich der Broker um die Steuer
kiimmert. Dann werden etwai-
ge Kursgewinn- oder Dividen-
densteuern automatisch abge-
fiihrt, auch ein Verlustausgleich
wird automatisch durchgefiihrt.
Kiimmert sich der Broker nicht
darum, muss der Anleger das

- selbst tiin und Gewinne in der
. Steuererklarung angeben.

Oft bieten die Broker ‘Anle-
gemn die Méglichkeit, ihr Ver-
rechnungskonto fiir den Wert-
papietkauf zu iiberziehen,
wenn bereits ein entsprechen-
der Wertpapierstock als Sicher-
heit vorhanden ist. So kann
man spontan Aktien kaufen
und erst dann das Geld iiber-
weisen. Allzu viel Zeit sollte
man sich damit aber nicht las-
sen: Fiir die Uberziehung falfen
Sollzinsen an. (red.)



