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Unterrichtsmaterialien fiir die Schiler/innen

Die nachfolgend aufgelisteten Arbeitsbldtter, Originalbeispiele und auch die PowerPoint-
Prasentation (siehe Lehrer/innen-Teil) stehen flr den konkreten Unterrichtseinsatz zur Verfi-

gung:
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Die Aktie wird 400 Jahre alt

Ubungsbeispiel ,Adritz AG - Aktie”

Aktien einfach erklart (im Zusammenhang mit dem explainity® Erklarvideo)
Quiz: Aktie — Priifen Sie lhr Wissen!

Ubungsbeispiel ,Verbund AG - Aktie*

Ubungsbeispiel ,Hilfestellung — Freund“

Chartanalyse fiir Borsenkurse in drei Minuten einfach erkladrt (im Zusammenhang mit
dem explainity® Erklarvideo)

Rapid-Aktie — eine der heiesten Aktien der FuBballgeschichte
Hochfrequenzhandel

Aktien statt Sparbiicher
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AB 1: Die Aktie wird 400 Jahre alt

Lesen Sie den nachfolgenden Text zur ,Geschichte der Aktie” und versuchen Sie die nachfol-
genden Fragen zu beantworten.

Die Aktie wird 400 Jahre alt

Friiher gab es allerdings kein Geld fiir die Unternehmensbeteiligungen, sondern Gewiirze wie
Pfeffer, Zimt und Ingwer als Dividende - daher auch die Bezeichnung »Pfeffersack«.

Als am 20. Marz 1602 in Amsterdam mit der ,Verenigden Ostindischen Compagnie (VOC)“ die bis dato
machtigste Handelsgesellschaft der Welt gegriindet wurde, erblickte auch die Aktie in ihrer heutigen
Form das Licht der Welt. Aus der Finanzwelt ist sie seitdem nicht mehr wegzudenken: Als einfaches Mit-
tel fir Unternehmen, um an Kapital zu gelangen und Erfolg versprechendes Anlage- und Spekulationsob-
jekt fir Investoren wechselt sie heute taglich in aller Welt millionenfach den Besitzer.

Gewiirze als Dividende

Die VOC-Aktien waren so genannte Namenspapiere, iber deren Besitz ein Register geflihrt wurde. Diese
Aktien waren nach den Erkenntnissen von Wirtschaftshistorikern das erste »dividenden-tragende Pa-
pier«, das regelmalig an der Borse in Amsterdam gehandelt wurde. In den ersten Jahren konnten die
VOC-Aktionare jedoch nicht auf Gippige Zahlungen in Heller und Pfennig hoffen: Stattdessen mussten sie
bis 1645 mit exotischen Gewirzen wie Ingwer, Zimt oder Pfeffer vorlieb nehmen. In Zeiten, in denen
seltene Gewlirze oft in Gold aufgewogen wurden, brachte diese Form der Erfolgsbeteiligung vielen ein
ansehnliches Vermoégen. Die Auszahlung in Naturalien brachten den friihen VOC-Aktionaren schnell den
Spitznamen ein: »Die Pfeffersiacke von Amsterdamx.

Zocken gehérte immer dazu

Dass die Psychologie bei Aktienkauf und Bérsenhandel eine herausragende Rolle spielt, zeigte sich schon
1604, als die ersten Schiffe der VOC dann endlich in See stachen. Allein die Hoffnung auf satte Gewinne
aus dem Uberseehandel hatte den Kurs der Aktie innerhalb von zwei Jahren um fast 40 Prozent in die
Hoéhe schnellen lassen. Wer zu den 2.153 VOC-Aktiondren der ersten Stunde gehorte, konnte sich auch
in den kommenden Jahren zumeist iber hohe Renditen von bis zu 75 Prozent pro Jahr freuen. Generati-
onen spater, 1720, wurde das Papier wurde in Amsterdam um 1.260 Prozent (iber seinem Ausgabepreis
gehandelt.

Siegeszug begann

In den folgenden Jahrhunderten war der Siegeszug der Aktie nicht mehr aufzuhalten: Mit Beginn der
Industrialisierung versuchten viele Unternehmen vor allem der Bergbau- und Eisenbahnindustrie ihren
immensen Kapitalbedarf Gber die Bérse zu decken und lockten mit hohen Dividenden. Im bis heute
weltweit fiihrenden Leitindex an der New Yorker Borse, dem Dow Jones, waren damals 20 Eisenbahnge-
sellschaften notiert.

Griinderboom und Griinderkrise

Und auch in Deutschland wuchs die Zahl der Aktiondare wahrend des Griinderbooms nach der Reichs-
grindung 1870/71 rasant. Alleine in PreuRen wurden zwischen 1870 und 1873 nicht weniger als 857
Aktiengesellschaften gegriindet. Doch nach dem Boom folgte die Griinderkrise: Bis 1874 halbierte sich
das Gesamtvermogen der deutschen Aktionare nahezu und sank von rund 4,5 Milliarden Mark (1872)
auf etwa 2,4 Milliarden Mark. In den meisten Fallen trugen Spekulanten und unvorsichtige Unternehmer
die Schuld an dieser gigantischen Wertvernichtung.

Erster Anlegerschutz

Wirksameren Schutz fiir die Anleger brachte das 1897 erlassene Borsengesetz, das erstmals fir alle
deutschen Borsen - damals gab es mit 28 regionalen Handelsplatzen deutlich mehr als heute - galt. Das
neue Gesetz brachte unter anderem die Staatsaufsicht, schloss aber gleichzeitig »Personen weiblichen
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Geschlechts« vom Borsenbesuch und vom Handel mit Aktien aus. Bis Frauen ihr Geld an der Borse ver-
dienen und vermehren konnten, sollten noch mehr als 20 Jahre vergehen.

Weltkriege brachten Einschnitte

Waren 1919 bei den Handelsgerichten noch 5.345 Aktiengesellschaften gemeldet, schnellte ihre Zahl bis
1923, dem Jahr der galoppierenden Inflation und der rasantesten Geldvernichtung in der deutschen
Geschichte bis auf 16.472 in die Hohe. Der Zweite Weltkrieg und die anschlieRende Wahrungsreform
1948 vernichteten weiteres Vermdgen, dennoch konnten viele traditionsreiche deutsche Aktiengesell-
schaften schon wenige Jahre spéater ihren Anteilseignern wieder eine Dividende zahlen. Den Anfang
machte 1954 Siemen:s.

Erste 'Volksaktien'

Anfang 2002 gibt es in Deutschland nach Angaben des Deutschen Aktieninstituts rund 3.600 Aktienge-
sellschaften, die wenigsten davon - unter 1.000 - sind jedoch an einer Borse notiert und bieten damit fir
jedermann eine Moglichkeiten sein Geld in interessante Unternehmen zu investieren. Allerdings hat es
in Deutschland fast 400 Jahre von der ersten Borsennotiz der VOC-Aktie 1602 bis zum Borsengang der
Telekom 1996 gedauert, bis Aktien ihren Siegeszug auch bei einem breiten Publikum antreten konnten.

(http://www.stern.de/wirtschaft/news/2-geschichte-die-aktie-wird-400-jahre-alt-140804.html, 20.3 2002)

Fragen

1. Wie heildt die Handelsgesellschaft, die die ersten Aktien ausgab?

2. In welchem Jahr war das?

3. Warum wurden die VOC-Aktiondre mit dem Spitznamen »Die Pfeffersiacke von Amsterdam« be-
zeichnet?

4. Warum wahlten viele Unternehmen — vor allem der Bergbau- und Eisenbahnindustrie —
am Beginn der Industrialisierung die Rechtsform der Aktiengesellschaft?

5. Warum wurden in vielen Landern — unter anderem auch in Deutschland am Ende des
19. Jahrhunderts - Borsengesetze beschlossen?

6. Erlautern Sie bitte den Begriff ,Volksaktie”.
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AB 2: Ubungsbeispiel “Andritzaktie”

,Es ist nicht genug etwas zu wissen, man muss es auch anwenden kénnen ...“
(Johann Wolfgang von Goethe, leicht verdndert)

Versuchen Sie mithilfe lhres Theoriewissens die folgenden Fragen zu l6sen:

Die ANDRITZ-GRUPPE ist einer der weltweit filhrenden Lieferanten von Anlagen, Ausriistungen und Ser-
viceleistungen flr Wasserkraftwerke, die Zellstoff- und Papierindustrie, die Metall verarbeitende Indust-
rie und Stahlindustrie sowie die kommunale und industrielle Fest-Flissig-Trennung. Darlber hinaus bie-
tet ANDRITZ weitere Technologien an, unter anderem fiir Automatisierung, die Produktion von Tierfut-
ter- und Biomassepellets, Pumpen, Anlagen fiir Vliesstoffe und Kunststofffolien, Dampfkesselanlagen,
Biomassekessel und Gasifizierungsanlagen fir die Energieerzeugung, Rauchgasreinigungsanlagen, Anla-
gen zur Produktion von Faserplatten (MDF), thermische Schlammverwertung sowie Biomasseanlagen.
(Hompage des Unternehmens)

a) Wie hoch ist - unter Einbeziehung des Kursblattes der Wiener Boérse (Link:
www.wienerboerse.at) - der aktuelle Gesamtwert Ihrer ANDRITZ-Aktien, wenn Sie 50
Stiick davon besitzen?

b) Als Aktienbesitzer haben Sie verschiedene Rechte. Um welche handelt es sich? [Bitte
auflisten und stichwortartig erklaren!]
(Verwenden Sie bitte die Riickseite dieses Blattes fiir Ihre Antwort!)

c) Wie hoch sind lhre aktuellen Dividendenertrage, die Sie erhalten haben?
(bitte — unter Zuhilfenahme des Kursblattes der Wiener Boérse — berechnen!)

d) Wie hoch ist die aktuelle Dividendenrendite? (bitte berechnen!)

e) Welches aktuelle , Kurs-Gewinn-Verhiltnis“ weist die ANDRITZ-Aktie derzeit auf?
Recherchieren Sie auf: http://www.finanzen.at/bilanz_guv/andritz
Zusatzaufgabe: Erldautern Sie diese Kennzahl in anschaulicher Form!
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AB 3: Aktien einfach erklart

Sehen Sie sich den folgenden Videobeitrag an und versuchen Sie die nachfolgenden Fragen zu
beantworten:

Verfasserin Explainity

Link https://www.youtube.com/watch?v=R2ZFgLROtTY

a. Welche zwei Moglichkeiten werden in diesem Beitrag aufgezeigt, um Michaels anste-
henden Kapitalbedarf zu decken? Welche Vor- und Nachteile werden hierbei angefiihrt?

b. Beschreiben Sie die folgenden Begriffe in eigenen Worten:

o Aktie

o Aktionar

o Dividende
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AB 4: Quiz: Aktie — Priifen Sie lhr Wissen!

Hand aufs Herz: Wie viel wissen Sie wirklich iber Aktien jenseits des Basiswissens? Beantwor-
ten Sie bitte die nachfolgenden acht Fragen durch Ankreuzen der richtigen Antworten. Ver-
gleichen Sie anschliefend - anhand der Losung - lhre erreichte Punkteanzahl mit der am Ende
des Quiz angegebenen Skala und stellen Sie fest, wie gut lhr Wissen wirklich ist!

1. Frage: Ein Anleger kann durch die Angabe verschiedener Ordertypen sichergehen, dass er
zu einem bestimmten Kurs kaufen bzw. verkaufen kann.
Welche der folgenden Aussagen ist richtig? (1 Punkt)

a) Bei limitierten Kaufauftrdgen wird ein Mindestpreis angegeben.

b) ,Market Order” sind limitierte Kauf-/Verkaufstrége, die zum ndchsten ermittelten Preis
ausgeflihrt werden.

c) Beilimitierten Verkaufsauftrdgen wird ein Mindestpreis angegeben.

2. Frage: Das Grundkapital einer AG ist in Aktien zerlegt. Die Summe der Nennwerte der Ak-
tien ist gleich dem Grundkapital. Die Ausgabe der Aktien erfolgt immer (ber dem Nenn-
wert (,,Uber pari“). Welche der folgenden Aussagen ist richtig? (1 Punkt)

a) Bei der Aktienemission wird der Differenzbetrag aus Nennwert und Emissionskurs als
Kapitalriicklage in der Bilanz ausgewiesen.

b) Aus dem Differenzbetrag (= Agio) kénnen auch die Griindungskosten gedeckt werden.

c) Der Differenzbetrag kann auch der Gewinnriicklage zugewiesen werden.

3. Frage: Das Grundkapital einer AG kann durch die Ausgabe neuer (= junger) Aktien erhoht
werden. Der Preis der jungen Aktien muss unter dem Preis der alten Aktien liegen. Altakti-
ondren wird — zur Sicherung ihres Stimmanteils — ein Bezugsrecht auf junge Aktien einge-
raumt.

Vereinfachtes Fallbeispiel — Berechnung des Bezugsrechts:
10 Mio. Aktien zum Kurs EUR 120,--; Kapitalerh6hung 5 Mio. Aktien zum Kurs EUR 114,--.
Wie hoch ist das Bezugsrecht [in EUR pro Aktie]? (2 Punkte)

a) EUR 4,--
b) EUR 2,--
¢) EUR 1,50

4. Frage 4: Aktienindizes geben Auskunft Gber die Entwicklung von Aktien von bestimmten
Borsen oder Borsensegmenten. So ist der ATX (Austrian Traded Index) der Leitindex der
Wiener Borse. Welche der folgenden Aussagen ist richtig? (1 Punkt)

a) Der ATX ist ein Preisindex, der die Kursentwicklung der 5 wichtigsten Gsterreichischen Ak-
tien im ,,prime market” enthdilt.

b) Der ATX ist ein Preisindex, der die Kursentwicklung der 20 gréfSten und umsatzstérksten
Osterreichischen Aktien im ,,prime market” zeigt.

c) Der ATX enthdlt die 30 wichtigsten ésterreichischen Aktien.
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5. Frage: Der gesuchte Aktienindex ist der dlteste und weltweit bedeutendste Aktienindex
und enthalt die 30 groRRten Unternehmen der New Yorker Borse.
Wie lautet seine Kurzbezeichnung? (1 Punkt)

a) Standard & Poor’s 500
b) Dow Jones Industrial (DJI)
c) Nikkei225

6. Frage: Die Fundamentalanalyse geht von der Annahme aus, dass der Kurs der Aktie vor
allem von der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens bestimmt wird. Sie versucht den
»inneren Wert” der Aktie zu ermitteln und damit die langfristige Entwicklung des Unter-
nehmens abzuschatzen. Zur Einschatzung werden diverse Kennzahlen — wie z.B. die Divi-
dendenrendite, das Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) - berechnet.

Vereinfachtes Fallbeispiel — Berechnung der Dividendenrendite:

Der Kurs einer Aktie betragt EUR 42,--. Es wird eine Dividende von EUR 0,90/Stlick ausge-
schittet.

Wie hoch ist die Dividendenrendite? (2 Punkte)

a) 2,14%
b) 0,46 %
c) 21,42 %

7. Frage: Welche der folgenden Aussagen ist richtig? (1 Punkt)

a) Eine Aktie mit einem niedrigen Kurs-Gewinn-Verhdltnis (KGV) gilt als teuer, weil der Kurs
im Verhdltnis zum Gewinn niedrig ist bzw. der Gewinn im Verhdltnis zum Kurs hoch ist.

b) Bei der Berechnung des KGV wird der Gewinn des Unternehmens durch die Zahl der Ak-
tien dividiert und anschliefsend wird der Kurs der Aktie ins Verhdltnis zum Gewinn pro Ak-
tie gesetzt.

c) Eine Aktie mit einem hohen KGV gilt als billig, die laufende Rentabilitdit ist gering.

8. Frage: Lesen Sie die folgende Aussage und entscheiden Sie, ob sie richtig oder falsch ist

Die Chartanalyse versucht aus vergangenen Kursverldaufen Rickschlisse auf zukiinftige Kursbe-
wegungen zu ziehen. Man geht davon aus, dass sich im Verlaufe der Zeit immer wieder typische
Schaubilder ergeben, aus denen man die zukiinftige Kursentwicklung ablesen kann. (1 Punkt)

O richtig O falsch
CYAN 4
Geschafft!
Auswertung:
© 0 - 3 Punkte Sie wissen erst sehr wenig liber den Fragenkomplex , Aktien“ und sollten

sich unbedingt nochmals griindlich informieren!

O 4 -6 Punkte: Sie wissen schon einiges tiber Aktien, sollten sich aber doch noch genauer
informieren!

©&& 7 -8 Punkte: Sie wissen schon sehr viel ber Aktien.

©&&& 9 -10 Punkte: Gratuliere. Sie sind auf dem Weg ein/e ,,Aktienexperte/in“ zu werden!
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AB 5: Ubungsbeispiel “Verbund AG-Aktie”

Unternehmensbeschreibung

Verbund

VERBUND ist heute einer der gréRten Erzeuger von Strom aus Wasserkraft in Europa. Uber 95 %
der Stromerzeugung werden aus klimafreundlicher, erneuerbarer Wasserkraft gewonnen. Al-
lein aus den VERBUND-Donaukraftwerken lasst sich der Strombedarf nahezu aller 6sterreichi-
schen Privathaushalte abdecken. Das Unternehmen betreut mit rund 3000 Mitarbeiter/innen
ca. 356.000 Kunden/innen, was im Jahr 2016 zu einem Jahresumsatz von rund 2,8 Mrd. Euro

fahrte.

Seit dem Jahr 1988 ist der Verbund an der Borse, 51% der Aktien sind im Besitz der Republik
Osterreich und knapp 20% sich im Streubesitz befinden (Stand 2016).

Daten: www.verbund.com, Méarz 2017

Unternehmenskennzahlen

Basisinformationen

Grundkapital 347.415.686
Anzahl der Aktien 347.415.686
Wirtschaftliche Kennzahlen 2016

Umsatz 2.795,9 Mio.
EBITDA 1.044,2 Mio.
Eigenkapitalquote 50 %
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 804,3 Mio.

Daten: https://www.wienerborse.at/marktdaten/aktien-

sonstige/unternehmensprofil/?2ID_NOTATION=92175&ISIN=AT0000746409&fileld=103606&c2093%5Bfile%5D=ioYpxPw4ffM%3D,

am 27.12.2017
Bilder:

https://openclipart.org/image/800px/svg to png/89971/simple calculator 01.png

http://de.wikipedia.org/wiki/Verbund AG#mediaviewer/File:Verbund Logo.svg
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Aufgabe 1: Wirtschaftliche Analyse

Beantworten Sie die folgenden Fragen unter Bezugnahme der Informationsquellen:

e Verbund AG — Jahresgeschéaftsbericht 2016
(https://www.verbund.com/-/media/verbund/ueber-verbund/investor-

relations/hauptversammlung/2017/verbund-integerierter-geschaeftsbericht-2016-de.ashx)
e Allgemeine Internetrecherche

(a) Welchen Nennwert besitzt eine Aktie der Verbund AG?

(b) Nennen Sie Griinde warum die alleinige Beriicksichtigung der Kennzahl Umsatz nur geringe
Aussagekraft besitzt?

(c) Beschreiben Sie den Begriff Eigenkapitalquote in eigenen Worten? Wie hoch ist die Eigen-

kapitalquote der Verbund AG? Nennen Sie Vor- und Nachteile einer hohen Eigenkapital-
qguote?
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(d) Beschreiben Sie die Kennzahl EBITDA in eigenen Worten. Wie hat sich diese Kennzahl bei
der Verbund AG entwickelt? Welche Griinde werden hierfir im Nachhaltigkeitsbericht an-
gefuhrt?

(e) Beschreiben Sie die Kennzahl ,Cashflow aus der operativen Tatigkeit” in eigenen Worten.
Wie hat sich diese Kennzahl bei der Verbund AG entwickelt? Welche Griinde werden hier-
flr im Jahresgeschaftsbericht 2016 angefiihrt?
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Aufgabe 2: Analyse des Kursblattes

Beantworten Sie die anschlieRenden Fragen mithilfe des Kursblattes der Verbund AG.

Letzter Preis Diff. % Diff. abs. ISIN Datum, Zeit MPQ

19,740 0,00 % 0,000 ATO000746409 27.12.2017, 10:21:24 verbu nd Hinzufugen:

Preisdaten \ Tickdaten \ Chart | Unternehmensprofil \ News \ Historische Daten

Bid/Ask 19,735/19,775 Referenzpreis 19,740
Bid Volumen/Ask Volumen 987237 Letztgehandelter Stlickumsatz' 340
20,000
Bid Order Typ/Ask Order Typ Limit/Limit Stiickumsatz’ 6.926
Er&ffnungspreis 19,900 Geldumsatz’ 137.241
17,500
Tageshoch 19,905 Anzahl der Trades 17
| ‘ 15,000 Tagestief 19,740 Jahreshoch? 22,000
Jurz okt'17 Jahrestief? 14,660
-> Basic Chart = Profi-Chart
Stammdaten
Markt Amtlicher Handel Handelsform Fortlaufender Dividende 0,29
Marktsegment prime market Handel Bonusdividende -
Wertpapierart/-gattung Stammaktie Handzlszeiten 08:35-17:33 Dividende Ex Tag 12.04.2017
Xetra Inst ten G ATX - L
Kurzel VER etra instrumenten Gruppe Nachweisstichtag Dividende 13.04.2017
Zeity kt d 08:55
Einbezogene Stlicke 170.233.686 e.l. punxt der . Nachweisstichtag -
Erdffnungsauktion .
Marktkapitalisierung 3.360,4 Mio Kapitalmafinahme
R Zeitpunkt der untertagigen 12:00 1SIN Vorganaer
Erstnotiz 06.12.1988 Auktion gang .
Erstnotiz Emittent 06.12.1988 Zeitpunkt der Schlussauktion 17:30 Branche Versorger
Handelswahrung EUR Subbranche Stromversorger
Handelbare Einhait 1 Liquidititsanbieter Ja
. ATX ATX ATX
Volatilitat (3 Monate) 22777 Fi )
ive Prime
VYWAP 19,815
Rel. Performance (3 1,123 1,794 2,169
Wertentwicklung YTD +31,00 % Monate)
Beta (3 Monate) 0,680 1,106 0,988
5 Tage 30 Tage 100

Tage Korrelation (3 Monate) 0,452 0,593 0,563

Durchschnittspreis 19,942 20,007 19,454

Durchschnitts- 103.461 112663 97.008
volumen

Abgerufen am 27.12.2017 unter:
https://www.wienerborse.at/marktdaten/aktien-sonstige/preisdaten/?ISIN=AT0000746409&ID NOTATION=92175
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Allgemeine Analyse

(a) Wie hoch war der Bérsenkurs am 27.12.2017?

(b) Um welchen Prozentwert ist der Borsenkurs zum Vortag gestiegen/gefallen?

(c) Was war der Hochst- und Tiefstpreis der Verbund-Aktie in den letzten 52 Wochen?

(d) Beschreiben Sie den Begriff Stiickumsatz in eigenen Worten? Wie hoch ist dieser ausgefal-
len?

(e) Um welche Wertpapierart handelt es sich in diesem Fall? Beschreiben Sie wesentliche Ei-
genschaften in eigenen Worten.

(f) Beschreiben Sie den Begriff Dividende in eigenen Worten. Wie hoch fallt diese bei der Ver-
bund AG aus?

(g) Recherchieren Sie die Bedeutung des Begriffes , Dividende Ex Tag”. Welche Konsequenzen
ergeben sich herbei beim Erwerb einer Verbund Aktie?
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Aktienkennzahlen

(h) Recherchieren Sie mittels des Internets die Bedeutung der folgenden Begriffe und bewer-
ten Sie anschlieBenden die Verbund-Aktie hinsichtlich ihrer Performance.

e Relative Performance

e Beta

(i) Beschreiben Sie den Begriff Volatilitat in eigenen Worten? Wie hoch fallt diese Kennzahl
bei der Verbund AG aus? Versuchen Sie diesen Wert in eigenen Worten zu deuten.

(j) Was wird unter Marktkapitalisierung verstanden? Wie hoch ist diese?

(k) Berechnen Sie fiir die Verbund AG die aktuelle Dividendenrendite.
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Chartanalyse

(I) Betrachten Sie den Zeitraum von Anfang Juli bis Ende Dezember 2017. Welche Schlussfol-
gerungen kdnnen Sie im Sinne der Chartanalyse ziehen? Beschreiben Sie diese kurz in
eigenen Worten.

22,000

20,000

18,000

16,000

Jul17 Aug 17 Sep '17 Okt"17 Nowv '17 Dez 17

https://www.wienerborse.at/am 27.12.2017

(m) Fihren Sie eine eigenstandige Aktienbewertung durch und geben Sie hierbei eine Kaufs-
oder Verkaufsempfehlung ab. Begriinden Sie Ihre Entscheidung unter Berticksichtigung der
im Vorfeld berechneten Kennzahlen.
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AB 6 Ubungsbeispiel ,Hilfestellung — Freund*

Einer lhrer engsten Freunde hat von einem Onkel im Rahmen einer Erbschaft auch Wertpapiere
[u. a. zahlreiche Aktien diverser Osterreichischer Unternehmen] erhalten, die sich auf einem
Depot bei der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG befinden. Ihr Freund hat bereits den di-
cken Ordner, den er im Nachlass entdeckt hat, mit den zahlreichen Kontoausziigen des Wert-
papier-Verrechnungskontos, den diversen Kaufauftragen bzw. Wertpapierabrechnungen, stu-
diert. Da er sich aber bisher noch nie genauer mit dem Themenkomplex , Aktien” beschaftigt
hat, bittet er Sie, ihm dabei zu helfen, offene Fragen zu beantworten. Sie sind gerne dazu be-
reit.

Versuchen Sie also bitte, die Fragestellungen |hres Freundes zu beantworten:
Fragestellung 1

Ihr Freund zeigt Ihnen die abgebildete Wertpapierabrechnung und stellt Ihnen nachfolgende

Fragen:
Wertpapierabrechnung:
Wir haben £4r Sie am 19.9.2003 unten angefihrtes Geschift abgerechnet:
Geschaftsart: Xauf Auftrags-Nr.: 24071639-18.9.2002
Zugang: 200 Stk
Titel: ATOCO0937503 VOESTALFPINE AG
AKTIEN O.N.
Xup. 10
Xurs: 32.5 EUR
Verwahrart: s
Kurswert: -6.5C0,-- EUR
Spesen: 71,50 BEUR
Zu Lasten Kto. #210101427 valuta 24.9.2002 -6.571,50 EUR
Schlulitag: 19.59.2003
Xassatag: 24.95.2003
KESt-pflichtiges Wertpapier
Mit freundlichen GriSen
SALZBURGER LANDES -HYPOTHEKENBANK
Aktiengesellschafe

a) Warum werden die Spesen zum Kurswert dazugezahlt und nicht abgezogen?

b) Am 27. Dezember 2017 notierte die Voestalpine-Aktie zum Kurs von EUR 51,--. Welchen
Wert hatten die 200 Stiick Aktien an diesem Tag.

c) Im Jahre 2017 wurde pro Aktie eine Dividende von EUR 1,10 ausgeschittet? Wie hoch war
der Gesamtertrag fiir die 200 Stlick, die auf dem Konto gutgeschrieben wurden?

d) Wie hoch war die Netto-Dividendenrendite im Jahr 2017 (bezogen auf den Anschaffungs-
kurs im Jahr 2003?)

e) Von welchen zentralen GroRRen ist eigentlich die Kursentwicklung von Aktien abhangig?
Beniitzen Sie zur richtigen Beantwortung der Frage - wenn notwendig — den folgenden
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Link: https://www.finanzen.net/special/nachricht/Was bewegt die Aktienkurse -2-
3968223

Fragestellung 2

Ihr Freund zeigt Ihnen den Depotauszug vom 31.12.2005. Auf dieser Ubersicht scheinen auch
400 Stlick Stammaktien der ERSTE Bank auf, wobei als Kurs/Wert pro Aktie - zum Stichtag
31.12.2005 - EUR 47,05 angegeben sind. Im Zusammenhang mit einer Kapitalerh6hung, die von
der ERSTE Bank im Janner 2006 durchgefiihrt wurde, zeigt Ihnen |Ihr Freund nachfolgend abge-
bildetes Informationsblatt [zur Kapitalerh6hung] der ERSTE Bank und einen Kaufauftrag, den
sein Onkel erteilt hat.

Wir erlauben uns, Sie iiber die bevorstehende KapitalmaBnahme zu informieren.

Kapitalerhdhung gegen Bareinzahlung

Berechtigte Kategorie: AT0000652011 ERSTE BANK DER OEST. SPARKASSEN AG
STAMMAKTIEN OHNE NENNWERT
Kup. 17

Extag: 11.1.2006
Nachweis: Kupon 17

berechtigt im Verhaltnis 1:1 fir

Bezugsrecht: AT0000506225 ERSTE BANK DER OEST. SPARKASSEN AG
BEZUGSRECHTE KP.NR. 17

zum Bezug im Verhaltnis 15:4 von

Bezogene Kategorie: AT0000506217 ERSTE BANK DER OEST. SPARKASSEN AG
AKTIEN O.N. DIVIDENDENBER. 01012006
Zahlbarkeitstag: 1.2.2006

Bezugsfrist von 11.1.2006 bis 25.1.2006

Bitte, entnehmen Sie dem angeschlossenen Beiblatt Ihre Dispositionsméglichkeiten.
Falls Ihre Riickmeldung nicht spatestens bis zum 24.1.2006 12:00 Uhr bei uns eingelangt
ist, werden wir in dieser Angelegenheit nichts unternehmen.

Auftragserf: Umtausch/Bezug aus Position der Rechte

(ISIN: AT0000506225)

Bitte um Beachtung der Mindestspesen!

Es findet kein BR-Handel statt!

Héchstbezugspreis: max. 55 EUR -

Der Bezugspreis wird vorraussichtlich erst am 26.01.2006 festgelegt!

Mit freundlichen GriBen

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
Aktiengesellschaft

11.1.2006 Seite 1
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Ich/Wir erteile(n) folgenden Auftrag

Kapitalerhdhung gegen Bareinzahlung wie folgt auszuiiben:

400 Stk AT0000506225 ERSTE BANK DER OEST. SPARKASSEN AG
EZUGSRECHTE KP.NR. 17
Extag: 11.1.2006

berechtigt zum Bezug von ERSTE BANK DER OEST. SPARKASSEN AG AKTIEN O.N. DIVIDENDENBER. 010

o) Zukauf von 5 Stk Bezugsrechten
~ Bezug von 108 Stk ca. Aufwand 0,05 EUR
)gf Verkauf von 10 Stk Bezugsrechten -
Bezug von 104 Stk ca. Erlés 0,10 EUR
o Zukauf/Verkauf von .................... Stk Rechte und Bezug von
..................... Stk.
LAMIESL swwan oy s o s GUltig bis .. .wewwsseaees

Zutreffendes bitte ankreuzen.

Bitte beachten Sie, daB die angegebenen Mengen keine laufenden und zukiinftig erteilten
Auftrage bis zum Extag, dem 11.1.2006, beriicksichtigen.

» WWW.GELDUNDSO.AT




Bitte beantworten Sie die nachfolgenden - mit der Kapitalerhohung zusammenhangenden —

Fragen auch unter Einbeziehung des Links www.wienerborse.at [> Wissen = Borsenlexikon]:

a)

Erlautern Sie bitte vorweg die Begriffe ...

= Kapitalerhohung gegen Bareinzahlung
= Junge Aktien

= Bezugsrecht

= Bezugsfrist

b) Erkldren Sie bitte im konkreten Fall die Textierung ,,zum Bezug im Verhaltnis 15:4".
c) Wie viele junge Aktien hat der Onkel lhres Freundes tatsachlich gekauft? Wie viele Be-
zugsrechte waren fiir diesen Kauf notwendig? Konnte er Bezugsrechte verkaufen?
d) Hatte er mehr junge Aktien kaufen konnen?
e) Innerhalb welcher Frist musste er sein Bezugsrecht ausiiben?
f)  lhr Freund zeigt lhnen die endgiiltige Abrechnung (iber den Kauf der jungen Aktien und
bittet Sie um Aufklarung zu einem weiteren Schreiben der Bank vom 24.5.2006:
Wir haben fiir Sie am 27.1.2006 unten angefiihrtes Geschaft abgerechnet:
Geschaftsart: Umtausch/Bezug AULtrags—Nr.: 29224268-27.1.2006 -
Zugang: 104 Stk
=~ Titael: AT0000506217 ERSTE BANK DER OEST. SPARKASSEN AG
AKTIEN O.N. EM 2006
. Bezugspreis: 45 EUR
Verwahrart: sv
Kurswert: -4.680,-- EUR
Fremde Spesen: -23,40 EUR
Zu Lasten Kto. 200.032.351 Valuta 1.2.2006 -4.703,40 EUR
SchluBtag: 26.1.2006 -
Kassatag: 1.2.2006

KESt-pflichtiges Wertpapier

Mit freundlichen GriiBen

_ SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
Aktiengesellschaft

Wir haben fiur Sie folgende Transaktion durchgefihrt:

Geschaftsart: Ausbuchung

wegen Titelgleichstellung
Abgang: 104 Stk
Titel: AT0000506217 ERSTE BANK DER OEST.
AKTIEN O.N. EM 2006
Verwahrart: sv
Geschaftsart: Einbuchung
wegen Titelgleichstellung
Zugang: 104 Stk
Titel: AT0000652011 ERSTE BANK DER OEST.
STAMMAKTIEN OHNE NENNWERT
Kup. 18
Verwahrart: sv
Extag: 24.5.2006

Mit freundlichen GriiBen

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
Aktiengesellschaft

SPARKASSEN AG

SPARKASSEN AG

» WWW.GELDUNDSO.AT


http://www.wienerborse.at/

Fragestellung 3

Ihr Freund zeigt Ihnen eine weitere Abrechnung (siehe Abbildung) Gber den Kauf von 200 Stiick

Aktien der Osterreichischen Post AG und stellt Ihnen dazu die folgenden Fragen:

Wir haben fiir Sie am 30.5.2006 unten angefilhrtes Geschift abgerechnet:

Geschaftsart: Kauf Auftrags-Nr.: 21805898-19.5.2006
Zugang: 200 Stk Teilausfihrung
Titel: ATOOOOAPOST4 OESTERREICHISCHE POST AG
AKTIEN O.N.

Kurs: 19 EUR
Verwahrart: SV

Kurswert: =3.800,==

Spesen: -41,80

Zu Lasten Kto. 200.032.351 Valuta 2.6.2006 -3.841,80
SchluBtag: 30.5.2006
Kassatag: 2.6.2006

KESt-pflichtiges Wertpapier
2006-05-19-15.16.06.000824

PRODUKTEINSTUFUNG KUNDENEINSTUFUNG 3
DER AKTUELL DISPON1ERENDE IST PASSEND EINGESTUFT.

Mit freundlichen GriBen

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
Aktiengesellschaft

EUR
EUR
EUR

a) Wie hat sich der Kurs der Aktie der Osterreichischen Post AG seither entwickelt?
b) Wie viele Euro wurden zuletzt pro Aktie ausgeschiittet?
c) Erklaren Sie den Begriff und die Berechnung der Dividendenrendite.

d) Erklaren Sie den Begriff und die Berechnung des Kurs-Gewinn-Verhaltnisses (KGV).

e) Wie hoch ist die aktuelle Dividendenrendite bzw. das Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) der

Aktie der Osterreichischen Post AG?

f) Was ist unter den Begriffen ,,Produkteinstufung 3“ und , Kundeneinstufung 3“ (siehe

Abrechnung) zu verstehen?

Fragestellung 4:

Ratselhaft erscheint lhrem Freund auch folgende Mitteilung seitens der Bank:

Wir erlauben uns, Sie iber die bevorstehende KapitalmaBnahme zu informieren.

Split

Berechtigte Kategorie: AT0000937503 VOESTALPINE AG
AKTIEN O.N.
Kup. 13

Extag: 1.8.2006
Nachweis: Kupon 13

zum Umtausch im Verhaltnis 1:4 in

AKTIEN O.N.
Kup. 13

Bezogene Kategorie: _ AT0000937503 VOESTALPINE AG 2 < —

Erkldren Sie bitte lhnrem Freund den Begriff ,,Aktiensplit” bzw. den Hintergrund fiir diese

MaRnahme.
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Fragestellung 5:

AbschlieBend stellt Ihnen lhr Freund zur abgebildeten Wertpapierabrechnung die nachfolgen-

den Fragen:

Valuta 13.2.2017

Bestand nach Buchung:

steuerlicher Anachaffungswert:

Schlusstag: 9.2,2017
Kassatag: 13.2.2017

Wir haben fur Sie am 9.2.2017 unten angefuhrtes Geschaft abgerechnet:

Geschaftsart: Kauf Auftrags-Nr.: 24915346-9.2.2017
Auftragseingang: 9.2.2017-11:38:55
Zugang: 500 Stk
Titel: ATO0000FACC2 FACC AG
Stammaktie o.N.

Kurs: 6 EUR
Handelsplatz: XVIE WIENER BOERSE
Handelszeit: 9.2.2017 11:41:17
Verwahrart: sV

Kurswert: -3.000,00 EUR

Sgesen: -35,00 EUR

Zu Lasten IBAN AT76 5500 0002 0003 2351 -3,.035,00 EUR

KESt-Neubestand mit Anschaffungskosten nach dem gleitenden
Durchschnittsverfahren § 27a Aba. 4 Zi 3 EStG:

500 Stk
3.000,00 EUR

a) In welcher Branche ist die FACC AG tatig?

b) Wie hat sich der Kurs der FACC im Zeitraum Dezember 2016 bis Dezember 2017 entwickelt?
Veranschaulichen dies mithilfe des Links www.finanzen.at/aktien/FACC [FACC — Chart]?
c) Recherchieren Sie, warum es zu dieser deutlichen Kursveranderung gekommen ist?
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AB 7: Chartanalyse fiir Borsenkurse in drei Minuten einfach erklart

Sehen Sie sich den folgenden Videobeitrag an und versuchen Sie die nachfolgenden Fragen zu
beantworten:

DEONUT AG

Verfasserin Explain it

Link https://www.youtube.com/watch?v=q2Pgh6jsvoU

a. Beschreiben Sie in eigenen Worten die Zielsetzung der Chartanalyse

b. Welche Informationen sind aus dem Borsenkurs nicht ableitbar?

c. Beschreiben Sie die folgenden Begriffe in eigenen Worten

o Unterstltzungslinie

o Widerstandslinie

o 200-Tage-Glattung
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IB 1: Rapid-Aktie — eine der heiBesten Aktien der FuBballgeschichte

Lesen Sie bitte den nachstehenden Kurzbericht Gber die Entstehung bzw. Ausgabe der Rapid-
Aktie und den Zeitungsartikel mit dem Titel: ,,Der Borsengang des Rekordmeisters und der
Wert eines Papiers im Wandel der Zeit.”

$ 1000,~

 IVANTAVVAVTAVTAVANTAY
1000 Schilling RA P/D Nr. 001414

FINANZBERATONGS., WERBE. UND YERANSTALTUNGS-AKTIENGESELLSCHAFT
Watl o we-Kavn-Numwar 093 335

A KTI1E O B E R

EINTAUSEND SCHILLING

Dar lahaber digser Akrie ist mit dem Betrag von Eintausend Schilling an der
Rapid Wien Finanzberotungs-, Werbe- und Yeraonstaltungs-Aktiungsiellscheft, Wian, als Aktiondrs
mit cllen Rechten und Pifichten nach Geserz und Sotzung beteiligt.

Fapid Wien
Dar Avisichtirar Finenzbuerotunge-, Werbe Der Yerstand
( uhd Veronstollungs-
¢ . Aktiongesslischoft = -
7 AW g E e L AA
o A 2 /,/.« g 7 9;&
Kontrolloeanter Vourzarder Wiez, in Septambar 1991 W S I~1

2. &
L&

Die Rapid Wien Finanzberatungs-, Werbe- u. Veranstaltungs-Aktiengesellschaft wurde 1991 als
AG gegrindet. Zum Borsengang wurden diese Aktien ausgegeben. Man wollte als einer der ers-
ten kontinentaleuropdischen Vereine den Erfolg mit der Aufnahme von Kapital (= Eigenkapital)
Uber die Bérse maximieren. Die Abbildung zeigt die erste Bilanz der Rapid AG:

AP/D

FINANZBERATUNGS-. WERBE- UNG VERAANSTALTUNGS-AKTIENGESELLSCHAFT

A-1140 Wien - KeiBlergasse & - Telefon 94 76 70 . Tetefax 91 11 906

Bilanz zum 31. Dezember 1991 Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit’
vom 28. August 1991 bis 31. Dezember 1991
Aktiva Ang“'g;;‘%“u Aosaival. Stand am 9
1. Anlagevermigen 1881 puagen 199 3% Dez. 1991 Aufwendungen | s
1. Konzessionen, Patente, Mar- i Ll s L aul das Anlagevermdgen .. ... _........ 5,656,607, —
ken- und dhnliche Rechte ... [61.012.500,— | 5,856.607, — | 55,355.893,—
2. Anzahlungen far Anlagen . .. .. 543.845 — —._ | B4agas || " Aufwandszinsen 30.624.80
61,556 345 — | 5,656,607, - | 55.699.738,— ML Rohwerdust ... ... 4.713.048,38
Il. Umilautvermégen &—@E
1. Wertpapierns ....ooouveiineonienaan. S 3.223.149,—
2. Fordesungen auf Grund von Leistungen .. 5  360.000,— Ertriige ]
3. Andere Guthaben bei Banken ........... 8 17,152.873,59 9 —
4. Sonstige Forderungen ................. S 728.566,82)21.482.58921 LErragszinsen ..............oiiiii i 254.463,93
11l Aktive Rechnungsabgranzungsposten. ... ................ ¥ _|i . AuBerordentiiche Ertriige aus der Aullisung der gesetzli-
” " 200.000, RO BCKIAE v . o e oo oo r e 507.988.72
- siller Gesellschatter... ... ... 8:300000.—fl 4, g stiller Gesellschafter .. ... 8,300,000, —
V. Relnverlust ... 1,253.827.53 1 (v, ReINVONIUSE ..o evr e 1.253827.53
67,116.154.74 1T0.406.280.15
19 .
or. Fani, Wien.
Passiva i Prasident Anton B enya, Wien, Vorsitzender; Kurt Berg-
L Grundkapltal ... ... ... .......ciieie . 60,000.000,— {| Mann, Wien, Stellvertretender Vorsitzender; Stadtrat Rudodf Edlinger,
Wian (bis 9. Okiober 1997);-Heinz Werner Krause, USA; Mag. Michael
Il. Atypisch sfille Einfage ... 5,000.000,— || Lielachar, Wien.
). Rilckstellungen _. ... ... ... .. ... .. ... ..ol 4,025.970,— Nach dem abschii gebnis meiner pllict afen Prifung auf
IV. Verbindlichkeiten Gr|und :eu;ﬁﬁchar und Schriften der Geselischaft sowie der vom Vorstand er-
L ; . teiten Aufklarungen und Nachweise entsprechen die Buchfiihrung und der
1. Verbindiichkeiten auf Grund von Warenlie- Jahrasabschlu sowie der Geschaftsbericht, soweit er den Jahresabschiufl er-
ferungen und Leistungen . .............. 514,378.856,14 lautert, den gesetzlichen Vorschrifien,
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken .. ... § 3223149, — o X )
3. Sonstige Verbindiichkeiten . ... .......... S 488.179,60118.090.184,74 Wien, am 31, Juli 1922
87.116.154,74 Dkfm. Katl Rausch 58982

Baeideter Wirtschattspriifer 1014/W3a
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Der FuBballverein Rapid Wien existiert erfolgreich bis heute, aber die AG wurde leider ein
kaufmannischer Flop und ging schon nach einigen Jahren in die Insolvenz. Den Aktionéaren blie-
ben diese besonders dekorativen Aktien deren Unterdruck ein FuRballfeld darstellt. Die Zertifi-
kate sind vollig original, nicht entwertet, der Couponbogen ist vollstandig. Beides, Mantel und
Bogen in vorziglicher Erhaltung. Es ist nur der Jahrgang 1991 bekannt. Ein Wertpapierdruck auf
Wasserzeichenpapier der Pillerdruck GmbH aus Wien.

Der Bérsengang des Rekordmeisters und der Wert eines Papiers im Wandel der Zeit

Heinz Weidinger ist, so sagt er, ein "stiller Rapid-Anhanger". Ein stiller Rapid-Teilhaber ist Herr
Weidinger nicht, obwohl er immerhin 20 Stiick Rapid-Aktien besitzt, die er im Spat-sommer
1991 bei einem nominellen Wert von 1000 Schilling zum - um 100 Schilling hoheren Ausgabe-
preis (S 1.100,--) - erworben hat. Vielleicht hat ihn da die stille Leidenschaft geritten, denn Wei-
dinger pflegt normalerweise bessere Aktiengeschafte zu machen - mit historischen Wertpapie-
ren, wie die Rapid-Aktie seit April 1994 eines ist. Die sind krisensicher, solange es Sammler gibt,
kennen keinen Crash, wie Weidinger in seiner Werbung betont.

Die Rapid-Aktie hatte keine Werbung notig damals, im September 1991, als das Papier zur kurz
zuvor von Skender Fani und Michael Margules gegriindeten Rapid Finanz-AG auf den Markt
kam. SchlieRRlich gab und gibt es hunderttausende stille und auch laute Rapid-Anhanger. Und
schlieBlich besorgte der "Borsenbulle", Michael Lielacher, liber seine Vindobona Privatbank AG
(VIP) die Emission. 45.000 von 60.000 Aktien standen zum Verkauf und waren flott (iberzeich-
net. Dass die Aktie nie Uiber ihren Ausgabekurs hinauskam, mag daran gelegen sein, dass es am
Unterfutter gemangelt hat. "Das war eine reine Promotion-Aktie, sagt Heinz Weidinger, "die
hatte kein Fundament wie etwa den Transferwert der Spieler. Man konnte sich damit kein
Stiickchen von einem FuBballer kaufen."

An der Borse wurde das auch so gesehen, weshalb der Kurs des griin-weiRen Papiers vom Tag
der Ausgabe an munter purzelte, ja dramatisch abstiirzte, nachdem Margules im Marz 1992 in
New York wegen des Verdachts auf Geldwasche in einem anderen Fall verhaftet wurde. Kurz
zuvor war auch die VIP-Bank Geschichte, sie ging in der Bank Austria auf. Die AG und damit Ra-
pid folgten 1994 nach gegliicktem Ausgleich der Verbindlichkeiten in Hohe von fast 50 Millio-
nen Schilling. Das war nur etwas weniger, als mit der Aktienemission eingenommen wurde.

Als die Rapid-Aktie vom Handel ausgesetzt wurde, notierte sie bei 354 Schilling, unter Freunden
war sie freilich auch schon um 50 Schilling zu haben. AuBerbdrslich hat sie sich mittlerweile
recht gut erholt und ist auch in Zeiten der Weltfinanzkrise ein relativ sicheres Geschaft. Herr
Weidinger bekommt etwa 45 Euro fiir Exemplare aus seinen Restbestanden, "wenn sie gut er-
halten und komplett sind", also inklusive Gewinnanteilscheins, der mangels Dividende ja nur
komplett existiert.

(Quelle:(DER STANDARD, PRINTAUSGABE, 15.11. 2008, gekiirzt)

[Ergédnzende Anmerkung: Derzeit werden fiir Rapid-Aktien bereits EUR 80,-- bis EUR 90,-- von
interessierten Sammlern gefordert bzw. bezahlt; vgl. http://www.sammleraktien-online.de].
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IB 2: Hochfrequenzhandel

So wichtig und positiv besetzt die Rolle der Aktie in der Realwirtschaft ist, so fragwirdig ist die
Rolle der Aktie z.B. im Bereich des Hochfrequenzhandels. Lesen Sie bitte den nachfolgenden
Text und fassen Sie die wesentlichen Aussagen zusammen:

Hochfrequenzhandel - wie die Chaostheorie die Finanzwelt beherrscht
Hochfrequenzhandler manipulieren mit ihren Algorithmen die Kurse und destabilisieren die Markte.

Maschinen lenken Maschinen

Anders als es der tagliche Borsenbericht vermittelt, spielen die Parketthandler im Borsensaal namlich
eine immer geringere Rolle. An der Deutschen Borse steuert der Hochfrequenzhandel bereits die Halfte
des Handelsvolumens bei, an den US-Borsen liegt der Anteil bei 70 Prozent. Hier kommunizieren Ma-
schinen mit Maschinen, in Millisekunden kdnnen gigantische Mengen von Kauf- und Verkaufsauftragen
an den Borsen erteilt werden. Ausgeldst werden die Auftrdge durch Algorithmen. Besonders beliebt sind
im High-Frequency-Trading (HFT-Handel) Arbitragegeschafte und das sogenannte Frontrunning. , Das
heilt, die Programme der Flash-Trader identifizieren lhre Absicht, eine Aktie zu kaufen. Dann kaufen sie
sie vor lhnen und verkaufen lhnen die Aktien zu einem hdheren Preis weiter”, erklart Lewis. ,Das alles
passiert binnen Bruchteilen von Sekunden.” Der Economist hat diese Vorgehensweise einmal mit einem
treffenden Vergleich zusammengefasst: Flash-Trader verhielten sich wie Lockvégel am Eingang eines
Supermarkts, die Kundschaft mit kostenlosen Leckereien kdderten. Und noch wahrend der Kunde sich
Uber das Produkt lobend duRere, laufe ein Mitarbeiter zum Regal, um den Preis fiir das Produkt zu erh6-
hen, bevor der Kunde dort ankomme. Bei Arbitragegeschaften suchen anders programmierte Algorith-
men nach kleinsten Preisdifferenzen von Wertpapieren an verschiedenen Borsen. Werden sie flindig,
kaufen und verkaufen die Computer die Aktien innerhalb von Sekundenbruchteilen. Die Gewinne jeder
einzelnen Transaktion liegen im Cent-Bereich. Dank der hohen Stiickzahlen, die gehandelt werden,
rechnet es sich aber. Geschwindigkeit ist bei dieser Art des Handels alles. Und der Wettlauf um die tech-
nische Aufristung nimmt inzwischen immer absurdere Formen an. Wahrend fiir dringend notwendige
offentliche Infrastrukturprojekte in weiten Teilen der USA kein Geld zur Verfligung steht, verlegen pri-
vate Spezialanbieter immer schnellere Datenleitungen zwischen den wichtigsten Borsenhandelsplatzen.
2010 installierte das neu gegriindete Unternehmen Spread Networks in Rekordzeit eine neue
1331 Kilometer lange Glasfaserleitung auf dem direktesten Weg zwischen New York und Chicago fir
mehrere hundert Millionen Dollar. Der einzige Sinn und Zweck der Leitung besteht darin, eine Order
zwischen den beiden Handelsplatzen drei Millisekunden schneller verschicken zu kénnen.

Profiteure und Verlierer des Hochfrequenzhandels

Dass die Kosten der technischen Infrastruktur fir Hochfrequenzhandler eine zu vernachlassigende Rolle
spielen, zeigt, wie lukrativ ihr Geschaftsmodell sein muss. Die Zahlen des amerikanischen HFT-Traders
Virtu Financial belegen das eindrucksvoll. Virtu hatte seine Ergebnisse kirzlich zum ersten Mal verof-
fentlicht: 2013 holte Virtu aus 665 Millionen Dollar Umsatz 182 Millionen Dollar Gewinn heraus.

Der andere groRe Profiteur des Hochfrequenzhandels sind die Bérsenanbieter, die aufgrund des hohen
Handelsvolumens ihrer neuen Kunden die Gebihreneinnahmen erheblich steigern konnten. Daflr
kommen sie den High-Speed-Handlern auch in anderen Bereichen entgegen. Gegen entsprechend hohe
Geblihren diurfen die Handler ihre hochgetunten Computer direkt in den Rechenzentren der Borsen
neben deren Servern aufstellen, um auch hier keine Millisekunde bei der Ubertragung zu verlieren.

Die grolRen Verlierer in diesem Spiel sind institutionelle Anleger, wie Fondsgesellschaften, Versicherun-
gen und Pensionskassen. Weil sie hohe Stiickzahlen an Wertpapieren handeln und dadurch die Preise in
Bewegung bringen, sind sie ein gefundenes Fressen fir die Algorithmen der ,,Flash Boys“. Indirekt erlei-
den dadurch auch private Kleinanleger Verluste, weil die Rendite ihrer Fondsanteile oder der Altersvor-
sorge geschmilert wird. Offentlich spricht die Branche aber ungern dariiber, weil sie gegeniiber ihren
Kunden nicht eingestehen will, dass sie den Hochfrequenzhandlern bisher meist hilflos ausgeliefert ist.

(https://www.cicero.de/wirtschaft/hochfrequenzhandel-algorithmen-die-die-welt-bewegen/58301, 2.10.14, stark gekiirzt)
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IB 3: Aktien statt Sparbiicher

Osterreich ist im internationalen Vergleich was das Geldanlageverhalten betrifft, ziemlich weit
ins Hintertreffen geraten. Zwar horten die Osterreicher mehr als 600 Milliarden Euro an Geld-
vermogen, doch 41 Prozent davon sind Bargeld oder Spareinlagen. Nur zwei Prozent besitzen
Aktien. Aber in “Niedrigzinsphasen” sind Aktien eine der ganz wenigen Alternativen zu den an-
deren Anlageformen.

Lesen Sie bitte den nachfolgenden Text und fassen Sie die wesentlichen Vorschlage des Wiener
Borsechefs zusammen:

Aktien statt Sparbiicher

Der Wiener Bérsenchef Christoph Boschan will eine KEst-Befreiung fiir Geringverdiener. Dies
sei eine Form von Umverteilung.

Gerade einmal 400.000 Menschen in Osterreich haben Aktien, erzihlt Christoph Boschan. Und das ge-
fallt dem Chef der Wiener Borse natirlich ganz und gar nicht. Er wiinscht sich ein , kapitalmarktfreundli-
ches Klima“ in dem Land. Am Dienstag lieR Boschan mit einer Forderung an die kommende Bundesregie-
rung aufhorchen. ,,Menschen mit einem Haushaltseinkommen unter 60.000 Euro pro Jahr sollen von der
Kapitalertragsteuer befreit werden”, sagte er. Das sei auch eine Form der Umverteilung. Und moglich-
erweise wiirde diese Steuerbeglinstigung Menschen dazu bringen, ihr Erspartes nicht nur aufs Sparbuch
zu legen, sondern in Aktien zu investieren.

Ob Biirger mit geringem Einkommen nicht eher darliber nachdenken, wie sie ihre Miete bezahlen als
Uber Anlageformen? Es gebe genligend Menschen, die monatlich 25 bis 50 Euro zur Seite legen. Aktien
liefern im Schnitt fUnf bis sechs Prozent Rendite pro Jahr. Bei monatlich 25 Euro waren das in 40 Jahren
mehr als 80.000 Euro, rechnet Boschan vor.

Senkung der KEst gefordert

Dass in Osterreich im Zuge der vergangenen Steuerreform die Kapitalertragsteuer (KEst) auf Aktien von
25 auf 27,5 Prozent angehoben wurde, sei ein Fehler gewesen, sagt der Bérsenchef. Er wiinscht sich
eine Reparatur des Gesetzes und eine Senkung auf den alten Wert. Auch sollten Menschen, die Aktien
Uber einen langeren Zeitraum halten, wieder steuerlich begtinstigt werden.

("Die Presse", Print-Ausgabe, 23.11.2017, gekiirzt)
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